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افزايش 9/4 درصدي واردات نفت هند از ايران
واردات نفت هند از ايران در ماه دسامبر در مقايسه با ماه نوامبر 9/4 درصد 

افزايش يافت‌. 
به گزارش رويترز، واردات نفت هند از ايران 41 درصد در سال‌جاري سقوط 
كرد و فقط به300 هزار بش��كه در روز در ماه دس��امبر رسيد يعني در حدود 
همان مقداري كه هند اجازه دارد تحت معافيت اعطا ش��ده توس��ط آمريكا از 

ايران نفت بخرد‌. 
در مقايس��ه با ماه نوامبر، واردات نفت هند از ايران 9/4 درصد در دس��امبر 
افزايش يافت و دليل آن هم تاخير برخي محموله‌ها بر اثر كمبود نفتكش در 

ماه نوامبر بود‌. 
واردات نفت هند از ايران در ماه نوامبر به پايين‌ترين حد در يك سال گذشته 
رسيد و 41 درصد نسبت به اكتبر به دليل تحريم‌هاي آمريكا عليه بخش نفت 
تهران، كاهش يافت‌‌. ايران همچنين به رتبه ششم بزرگترين عرضه‌كنندگان نفت 
هند سقوط كرد و سهم بازار خود را در مقابل اعضاي ديگر اوپك مثل عربستان، 

عراق و امارات از دست داد‌. 
در نوامبر، ماه اجرايي شدن تحريم‌هاي آمريكا، ميانگين واردات نفت هند از 
ايران 276 هزار بشكه در روز بود، چون هند به خاطر عدم اطمينان از دريافت 

معافيت آمريكا خريد نفت از ايران را كاهش داده بود‌. 
هند به همراه 7 مشتري ديگر نفت ايران مثل چين، معافيت دريافت كردند 
و اجازه داشتند نفت خام ايران را به مقدار محدود تا اوايل ماه مي 2019 وارد 
كنند‌. مقدار نفتي كه هند اجازه دارد وارد كند، حدود 300 هزار بشكه در روز 

است ‌. 
در نوامبر، ايران در رتبه ششم عرضه‌كنندگان نفت هند قرار گرفت‌. عراق 
و عربستان در رتبه‌هاي اول و دوم بودند‌. در حالي كه امارات كه در ماه اكتبر 
ششم بود به مقام سوم رسيد و ونزوئلا را يك رتبه تا چهارم پايين آورد‌. نيجريه 
در جايگاه پنجم قرار داشت و ايران از رتبه چهارم ماه اكتبر به ششم در نوامبر 

سقوط كرد‌. 
طبق اطلاعات رديابي نفتكش‌ها، ايران در دسامبر هم ششمين عرضه‌كننده 
نفت به هند بود‌. در دسامبر 2017 ، ايران در رتبه سوم در اين رده قرار داشت‌. 
در دسامبر 2018، سهم بازار ايران در واردات نفت هند به 2/6 درصد از 11/7 

درصد دسامبر 2017 سقوط كرد‌. 

 توليد برق‌آبي‌ها تا پايان سال به بالاي 
۱۰ هزار گيگاوات مي‌رسد

به گفته مدير مركز مديريت نيروگاه‌هاي برق‌آبي كشور با توجه به بارش‌ها، 
پيش‌بيني مي‌ش��ود انرژي توليد شده تا پايان س��ال‌جاري به ۱۰ هزار و ۵۰۰ 

گيگاوات ساعت برسد‌. 
فربد استيري، افزود: ميزان انرژي توليد شده نيروگاه‌هاي برق‌آبي كشور از 
ابتداي سال‌جاري ۸ هزار و ۷۵۱ گيگاوات ساعت بوده كه نسبت به سال گذشته 

۳۷ درصد كاهش داشته است‌. 
وي ادامه داد: با توجه به بارندگي‌هاي سه ماه اخير پيش‌بيني مي‌شود انرژي 

توليد شده تا پايان سال‌جاري به ۱۰ هزار و ۵۰۰ گيگاوات ساعت برسد‌. 
مدي��ر مرك��ز مديريت نيروگاه‌هاي برق‌آبي كش��ور همچني��ن از آمادگي 
نيروگاه‌هاي برق‌آبي براي رفع نياز انرژي كش��ور در پيك تابستان سال آينده 
خبر داد و افزود: با توجه به وضعيت كنوني نيروگاه‌ها، اين آمادگي وجود دارد 
كه در پيك تابستان سال آينده نيروگاه‌هاي برق‌آبي بتوانند كمك قابل توجهي 

به مديريت شبكه براي توليد انرژي كنند‌. 
در حال حاضر، ظرفيت اس��مي نيروگاه‌هاي برق‌آبي كشور ۱۲ هزار و ۲۰ 

مگاوات است‌. 

 نارضايتي عربستان از روند آهسته كاهش توليد
 نفت روسيه

وزير انرژي عربستان سعودي در گفت‌وگو با يك شبكه آمريكايي اظهار كرد كه 
روسيه كندتر از آنچه وي مايل بوده است، توليد نفت خود را كاهش مي‌دهد‌. 

خالد الفالح، وزير انرژي عربستان سعودي به شبكه آمريكايي »سي ان بي 
سي« گفت: وي درباره اين كه اوپك و شركايش به اهداف كاهش توليد براي 
متعادل كردن بازار نفت در س��ال ۲۰۱۹ دست پيدا كنند، خوش‌بين است با 
اين حال روند كاهش توليد برخي از كشورهاي مشاركت‌كننده در اين پيمان، 

آهسته‌تر از حد انتظار بوده است‌. 
فالح در پاسخ به اين پرسش كه بزرگترين توليدكننده نفت اوپك براي متعادل 
كردن بازار در سال‌جاري چه اقدامي انجام خواهد داد؟ به »سي ان بي سي« گفت: 
ما توليدمان را به حد كافي كاهش داده‌ايم‌. نه تنها عربستان سعودي بلكه ساير 
كشورها نيز توليدشان را كاهش داده‌اند‌. من از اماراتي‌ها شنيده‌ام و با همكارانم 

در عراق صحبت كرده‌ام‌. آنها نيز به كاهش توليد نفت اقدام كرده‌اند‌. 
وي س��پس به عملكرد روسيه كه بزرگترين توليدكننده غيراوپك است و 
در پيمان كاهش توليد شركت دارد، اشاره كرد و گفت: روسيه كاهش توليد 
نفت را آغاز كرده اما روند آن آهس��ته‌تر از حدي بوده كه وي مايل بوده اس��ت 

مشاهده كند‌. 
اوپك به همراه توليدكنندگان غيراوپك ش��امل روسيه كه به اوپك‌پلاس‌ 
معروف هستند، توافق كرده‌اند در نيمه اول سال ميلادي جاري توليدشان را 

مجموعا 1/2 ميليون بشكه در روز كاهش دهند‌. 
روسيه تمايل چنداني به كاهش توليد نداشت زيرا به شدت به درآمد صادرات 
نفت متكي است با اين حال با اين كاهش همراهي كرد‌. اين كشور عمده كاهش 
توليد را به سعودي‌ها واگذار كرد‌. روسيه كه در اواخر سال ۲۰۱۶ همكاري با 
اوپك را براي تثبيت قيمت نفت آغاز شد و با عربستان سعودي براي كاهش 
توليد نفت توافق كرد، اغلب اعلام كرده كه با قيمت ۶۰ دلار هر بش��كه نفت 

مي‌تواند نيازهاي اقتصادي خود را تامين كند‌. 
مسكو در دسامبر اعلام كرد توليدش را در ژانويه ۵۰ تا ۶۰ هزار بشكه در 
روز كاهش خواهد داد در حالي كه سعودي‌ها متعهد شده‌اند توليدشان را ۹۰۰ 

هزار بشكه در روز كاهش دهند‌. 
آخرين وضعيت بارش‌ در كشور

با ثبت 112/5 ميليمتر بارش در ۱۱۲ روز ابتدايي سال آبي جاري، متوسط 
بارش‌هاي كشور به روزانه يك‌ ميليمتر رسيد كه نسبت به مدت مشابه سال 

قبل رشدي ۲۱۵ درصدي داشته است‌. 
بر اساس آمار رسمي دفتر مطالعات پايه منابع آب شركت مديريت منابع آب 
ايران، ارتفاع كل ريزش‌هاي جوي از اول مهر تا 22 دي سال آبي 97-98 )112 

روز ابتدايي سال آبي جاري( بالغ بر 112/5 ميليمتر است‌. 
اين مقدار بارندگي نس��بت به ميانگين دوره‌هاي مش��ابه درازمدت )87/7 
ميليمتر( 28/3 درصد افزايش و نسبت به دوره مشابه سال آبي گذشته )35/7 

ميليمتر( 215/1 درصد افزايش نشان مي‌دهد‌. 
همچنين حجم بارش‌هاي كش��ور از اول مهر تا 22 دي به 185 ميليارد و 

403 ميليون مترمكعب رسيد‌. 
از مجموع 112/5 ميليمتر بارش ثبت‌ش��ده در 112 روز ابتدايي سال آبي 
جاري، 20/4 ميليمتر بارش در 22 روز ابتدايي زمستان به ‌ثبت رسيده است‌. 

پربارش‌ترين نقطه ايران »رامسر ــ صفارود« در استان مازندران است كه 
در 112 روز ابتدايي س��ال آبي جاري شاهد ثبت 915/3 ميليمتر بارش بوده 

است‌. 
كم‌بارش‌تري��ن نقطه اي��ران، نقاطي همچون »محوطه ام��ور آب چابهار« 
سيستان‌وبلوچستان، »رحمت‌آباد- ريگان« در كرمان و »تصفيه‌خانه زاهدان« 
در سيستان‌وبلوچستان است كه در 106 روز ابتدايي سال آبي جاري، حتي يك 

قطره باران نيز در اين نقاط نباريده است‌. 

بر
خ

گ�روه انرژي- فروش نف��ت خام با خروج 
آمريكا از برجام و تش��ديد تحريم‌ها به چالش 
اصلي اقتصاد ايران تبديل شده چرا كه اقتصاد 
ايران وابسته به نفت است و كاهش درآمد‌هاي 
نفتي بيش از پيش عرصه را بر كشورمان تنگ 

مي‌كند‌. 
حال در چنين شرايطي نسخه دولت براي دور 
زدن تحريم‌ه��ا عرضه نفت خام ايران در بورس 
است اما نكته قابل تامل اين است كه در كشوري 
كه بخش خصوصي واقعي وجود ندارد و بخش 
به اصطلاح خصوصي آن هم وابسته به نهاد‌هاي 
قدرت است، چگونه مي‌تواند اهرمي براي فروش 

نفت به شمار رود‌. 
به راستي آغاز بازي فروش نفت به نام بخش 
خصوص��ي كه خ��ود اي��ن كار را در توان خود 

نمي‌بيند به كام كيست؟!
 يكي از س��وال‌هاي اصل��ي مخالفان طرح 
واگذاري صادرات به بخش غيردولتي اين است 
كه در ش��رايطي كه سايه تحريم‌هاي آمريكا بر 
سر ايران سنگيني مي‌كند، آيا بخش خصوصي 

مي‌تواند در نهايت نفت را صادر كند يا خير؟
ديگر موردي كه منتقدان به آن اشاره كرده‌اند، 
پالايش نفت خام اس��ت‌. اما به گفته بعضي از 
مسوولان شركت ملي نفت ايران، پالايشگاه‌هاي 
دنيا حاضر نيستند با بخش خصوصي كار كنند 
و ترجيح مي‌دهند مستقيما با شركت ملي نفت 

مراوده داشته باشند‌.
 بر اين اس��اس نفت ايران صرفا مي‌تواند به 
پالايش��گاه‌هايي كه داراي مجوز خريد نفت از 
ايران هستند فروخته شود كه اين كار طبيعتا 
توسط شركت ملي نفت اين كشور انجام مي‌شود‌. 
بعضي ديگر معتقدند ورود بخش غيردولتي به 
حوزه صادرات نفت حتي با فرض موفقيت، بازار 

شركت ملي نفت را »خراب« مي‌كند‌. 
به گفته آنها با توجه به محدوديت‌هايي كه 
ب��ه دليل تحريم‌هاي آمريكا ب��ه وجود مي‌آيد، 
بخش خصوصي ممكن است به طور موازي وارد 
بازارهاي س��نتي شركت ملي نفت شود كه در 
اين صورت قدرت چانه‌زني خريداران نفت ايران 

افزايش مي‌يابد‌. 
بعضي ديگر البته پيشنهاد داده‌اند كه بخش 
خصوصي بايد بازارهاي جديدي براي صادرات 
نفت ايران بيابد كه با توجه به تحريم‌ها دس��ت 

صادركنندگان زياد باز نيست‌. البته طرح صادرات 
نفت از سوي بخش خصوصي تازه نيست و مرحله 
اول اج��راي بورس نفت به بهمن س��ال ۱۳۸۶ 
برمي‌گردد؛ زماني كه با عرضه فرآورده‌هاي نفتي 
و پتروشيمي كار شروع شد. قرار بود نفت خام 
ايران در سومين مرحله وارد معاملات بورس شود 

كه اين كار تا سال ۹۰ عملي نشد‌. 

در س��ال‌هاي ۱۳۹۰ و ۱۳۹۱ در دوران 
رياست‌جمهوري محمود احمدي‌نژاد، با اعمال 
تحريم‌هاي بين‌المللي عليه ايران فروش نفت اين 
كشور به كمتر از يك ميليون بشكه هم رسيد‌. 

در آن س��ال در مجم��وع نف��ت دو ب��ار در 
ب��ورس )كالا( عرضه ش��د كه خري��دار يكي از 
زير‌مجموعه‌هاي خود شركت ملي نفت )نيكو 

جرسي( بود‌. اين عرضه البته بعدا چون قيمت پايه 
اعلامي براي بخش خصوصي بالا بود خريداري 
نيافت و عملا متوقف شد‌. حداقل ميزان خريد در 
آن زمان ۵۰۰ هزار بشكه بود كه حال در عرضه 

جديد به ۳۵ هزار بشكه كاهش يافته است‌. 
دور زدن تحريم‌ها با تشكيل بازار سايه ��

ب��ا اين تفاس��ير دولت اصرار ب��ر تكرار اين 
تجرب��ه دارد و مح��ور اصلي همايش س��الانه 
»اتحاديه صادركنندگان فرآورده‌هاي نفت، گاز و 
پتروشيمي« هم به اين موضوع اختصاص داده 
شد‌. در همين حال معاون امور بين‌الملل وزير 
نفت مي‌گويد: در زمان تحريم، شرايط براي حفظ 
بازار نفت ساده نيست اما خوشبختانه ايران اكنون 
به بازارهاي سايه‌اي دست يافته كه مي‌توان از آنها 

براي صادرات نفت استفاده كرد‌. 
اميرحسين زماني‌نيا با بيان اينكه در جنگ 
نابرابر اقتصادي قرار گرفته‌ايم، افزود: شرايط براي 
حفظ بازار نفت ساده نيست اما برخي مسائل ما 

را سورپرايز كرده است‌. 
وي ادام��ه داد: »روزي نيس��ت كه پنج يا 
شش خريدار جدي نفت به من مراجعه نكنند 
كه البته به دليل اينكه كارم فروش نفت نيست 
آنه��ا را به امور بين‌الملل ش��ركت ملي نفت 
هدايت مي‌كنم. ما بازارهاي سايه‌اي يافته‌ايم 
كه نمي‌خواه��م درباره آنها توضيح دهم زيرا 
دشمنان از آن اطلاعات سوءاستفاده خواهند 
كرد‌.«مع��اون امور بين‌الملل وزير نفت افزود: 
در ش��رايط بدي ق��رار نداريم و ب��ا قدرت با 
تحريم‌ها مقابله مي‌كنيم و در اين جنگ موفق 
خواهيم شد‌. وي همچنين افزود: براي صادرات 
فرآورده‌هاي نفتي فرصت‌هاي بسياري وجود 

دارد كه از همه آنها استفاده نشده است‌. 
معاون وزير نفت در امور بين‌الملل با بيان اينكه 
بايد اتاق فكر صادرات فرآورده‌هاي نفتي تشكيل 
شود، افزود: براي صادرات اين فرآورده‌ها بايد به 

سراغ بازارهاي جديد رفت‌. 
وي اف��زود: در كش��ورهاي همس��ايه مانند 
ع��راق، تركيه و افغانس��تان فرصت‌هاي زيادي 
وج��ود دارد كه صادركنندگان مي‌توانند از آنها 

استفاده كنند‌. 
اروپا همچنان دنبال اجراي س�ازوكار  ��

مبادله مالي
معاون وزير نفت در امور بين‌الملل درباره 
س��ازوكار مبادله مالي با اروپ��ا نيز گفت: »با 
تماس‌هاي روزانه، اين موضوع را از اروپايي‌ها 
پيگي��ري مي‌كنيم؛ اگر چه اروپايي‌ها با نفوذ 
آمريكا درگيرند اما در اروپا كس��ي نگفته كه 
اجراي آن ناممكن اس��ت‌.«وي ادامه داد: »به 
نظرم زمان زيادي نداريم تا اين س��ازوكار به 

نتيجه برسد‌.«

مع��اون وزير نفت در ام��ور بين‌الملل اظهار 
داش��ت: اگ��ر اين س��ازوكار به نتيجه برس��د 
كمك‌كننده خواهد بود اما حلال همه مشكلات 

كشور به‌شمار نمي‌رود‌. 
زماني‌ني��ا افزود: راه‌اندازي اين س��ازوكار به 
گس��ترش روابط تجاري و مالي با اروپا و ديگر 

شركاي تجاري كشور كمك خواهد كرد‌. 
وي تاكيد كرد: اميدواريم اروپا از فرصت‌هايي 

كه وجود دارد استفاده كند‌. 
معاون وزير نفت در امور بين‌الملل اضافه كرد: 
اتحاديه اروپا به علت خروج آمريكا از معاهدات 
بين‌المللي به اين نتيجه رسيده كه لازم است در 

روابط با آمريكا مستقلانه‌تر عمل كند‌. 
تضمي�ن ص�دور نفت توس�ط بخش  ��

خصوصي
در همي��ن ح��ال مديرعام��ل صن��دوق 
ضمانت صادرات گفت: اين صندوق مي‌تواند 
براي تس��هيل صادرات نفت به دست بخش 
خصوصي، ضمانتنامه‌هاي لازم را به ش��ركت 
ملي نف��ت ارائه كن��د‌. افروز بهرام��ي افزود: 
تحريم‌هاي ظالمانه محدوديت‌هاي زيادي را 
در روابط بين‌المللي كشور ايجاد كرده، اما در 
صورت انس��جام و هماهنگي نهادهاي متولي 
در بخ��ش پولي، مالي و تج��اري آثار زيانبار 

تحريم‌ها كم مي‌شود‌. 
بهرام��ي ادام��ه داد: از جمله ريس��ك‌هاي 
صادركنندگان مربوط به ريسك‌هاي سياسي و 
اقتصادي است كه صندوق ضمانت صادرات اين 

ريسك‌ها را پوشش مي‌دهد‌. 
وي به روش‌هاي متنوع پوش��ش ريس��ك 
صادرات اش��اره ك��رد و گفت: بخش خصوصي 
مي‌توان��د از ابزارهايي مانند خريد دين اس��ناد 
ص��ادرات و ضمانتنامه‌ه��اي خدم��ات فني و 

مهندسي استفاده كند‌. 
وج�ود بان�ك اطلاعاتي گس�ترده از  ��

خريداران محصولات 
بهرامي گفت: بانك اطلاعاتي گسترده‌اي 
از خري��داران محص��ولات را در دني��ا داريم 
ك��ه مي‌توان از طري��ق آن ميليون‌ها خريدار 
ناشناخته اما معتبر را به فروشندگان معرفي 
ك��رد‌. با اين اوصاف موضوع اصلي به صادرات 
نفت بازنمي‌گردد بلكه دريافت پول نفت مهم‌تر 
است‌. متاسفانه اس��تفاده از روش‌هاي بانكي 
رايج در معاملات بين‌المللي امكان‌پذير نيست‌. 
وج��ه نفت را هم نمي‌توان از طريق صرافي‌ها 
جابه‌جا كرد‌. چراكه بسياري از خريداران نفت 
و فرآورده‌ه��اي نفتي اي��ران به خاطر قوانين 
پولش��ويي حاضر نيستند با صرافي‌ها معامله 
كنن��د و مضاف��ا هم هزينه و ه��م خطر اين 

نقل‌وانتقالات بسيار بالاست‌. 

بخش خصوصی صادرات نفت را تضمین کرد

بازاریابی برای دولت

رويكرد تخصيص اعتبار در صندوق توسعه ملي
پويا نعمت‌اللهي - در خبرها آمده بود كه رييس صندوق توسعه‌ ملي ضمن 
بازديد از چند طرح صنعت نفت در منطقه‌ ويژه اقتصادي انرژي پارس، بر ضرورت 
تامين اعتبار اين طرح‌ها از محل صندوق تاكيد كرده است‌. چند ماه قبل نيز 
اعضاي صندوق توسعه ملي و وزارت نفت در نشست مشتركي مقرر كرده بودند 
كارگروه ويژه بررسي ابزارها و محمل‌هاي تامين مالي صنعت نفت در چارچوب 

استانداردهاي ملي و بين‌المللي تشكيل شود‌. 
امروزه بيشتر كشورهاي نفت‎خيز به منظور مديريت بهينه درآمدهاي حاصل 
از فروش منابع هيدروكربوري و جلوگيري از تضييع منافع بين‌نسلي، صندوق‎هاي 

ذخيره درآمدهاي يادشده را تاسيس كرده‎اند‌. 
اين صندوق‎ها )كه در كشورهاي مختلف به اسامي متفاوتي شناخته مي‎شوند( 
به منظور حفاظت از دارايي‎هاي ملي كشورها با تشكيل سبد دارايي، منابع ارزي 
خود را در بازارهاي متنوع داخلي و بين‌المللي سرمايه‎گذاري مي‎كنند‌. نمونه اين 
صندوق‎ها در كشورهاي حاشيه جنوبي خليج فارس و كشورهايي نظير روسيه، 
آذربايجان، نروژ، قزاقستان و‌.‌.‌. ‌كه از نظر منابع هيدروكربوري شرايطي مشابه ايران 

دارند، در حال فعاليت هستند‌. 
اين صندوق‎ها به‌ويژه در كشورهاي حاشيه خليج فارس و كشوري نظير نروژ 
از منابع مالي قابل توجهي برخوردار بوده و سرمايه‎گذاري گسترده‎اي در بازارهاي 
مالي و سرمايه بين‎المللي انجام داده‎اند‌. هم‌اكنون از ميان صندوق‎هاي ذخيره و 
رفاه كه از محل درآمدهاي نفت و گاز منابع آنها تامين مي‎شود، صندوق‌هاي كشور 
نروژ، امارات متحده عربي، كويت، قطر و عربستان سعودي از جمله بزرگ‌ترين 

صندوق‎هاي جهان هستند‌. 
در ايران نيز ابتدا در قالب ماده ۶۰ قانون برنامه سوم توسعه كشور مجلس 
شوراي اسلامي حساب ذخيره ارزي را تصويب كرد و در سال ۱۳۸۹ صندوق 
توسعه ملي بر اساس ماده ۸۴ قانون برنامه پنجم توسعه با هدف »تبديل بخشي 
از عوايد ناشي از فروش نفت، گاز، ميعانات گازي و فرآورده‌هاي نفتي به ثروت‌هاي 

مولد« و نيز »حفظ سهم نسل‌هاي آينده از اين منابع« تاسيس شد‌. 
براس��اس قانون اساس��نامه صندوق، منابع مالي اي��ن صندوق به‌صورت 

درص��دي از درآمده��اي نف��ت و گاز بوده كه اين رقم در بودجه س��ال ۹۷ 
معادل ۳۲ درصد اس��ت‌. مصارف صندوق نيز در قالب اعطاي تسهيلات به 
بخش‌هاي خصوصي، تعاوني و بنگاه‌هاي اقتصادي غيردولتي، سرمايه‌گذاري 
در بازارهاي پولي و مالي خارجي و اعطاي تسهيلات به سرمايه‎گذاران خارجي 

تعريف شده است‌. 
با نگاهي به عملكرد صندوق‌هاي نفت )يا ذخيره( در كش��ورهاي مختلف، 
آنچه مشهود است اين است كه اولويت اين صندوق‎ها معطوف به سرمايه‎گذاري 
منابع خود در بازارهاي متنوع مالي و سرمايه‎اي جهاني و تامين مالي پروژه‌هاي 

بزرگ داخلي است‌. 
صن��دوق رفاه نروژ بيش از ۱۰۰۰ ميليارد دلار دارايي دارد و در بيش از ۷۷ 
كشور و ۹۰۰۰ شركت بين‎المللي سرمايه‎گذاري است‌. اين صندوق ۶۶ درصد 
دارايي‎هاي خود را در بازارهاي سهام و ۳۱ درصد آن را در دارايي‎هاي با بازدهي 
ثابت سرمايه‎گذاري كرده و سالانه درآمدهاي قابل توجهي از محل سبد دارايي 

خود كسب مي‎كند‌. 
صندوق نفت آذربايجان بيش از ۸۰ درصد از دارايي‌هاي خود را در دارايي‌هاي 
با بازدهي ثابت داخلي و خارجي و ۱۲ درصد آن را در بازارهاي سهام بين‌المللي 
سرمايه‌گذاري مي‌كند، بقيه سبد دارايي اين صندوق را ارز، طلا و املاك تشكيل 

مي‎دهد‌. 
صندوق‎هاي سرمايه‎گذاري در كش��ورهاي حاشيه جنوبي خليج فارس 
نيز به لطف درآمدهاي قابل توجه از فروش نفت و گاز از منابع قابل توجهي 
برخوردار شده‌اند، به‌طوري كه براساس گزارش‌ها اين صندوق‎ها در كشورهاي 
امارات متحده عربي، كويت، عربس��تان س��عودي و قطر به ترتيب ذخايري 
معادل ۸۳۰، ۵۲۵، ۵۰۰ و ۳۲۰ ميليارد دلار دارند )اعداد مربوط به س��ال 

۲۰۱۷ ميلادي است‌.(
اين حجم از منابع امكان حضور اين كشورها در بازارهاي مالي و سرمايه‎اي 
جهان و طرح‌هاي تملك دارايي بين‌المللي را فراهم ساخته و از اين منظر پيوندهاي 

محكمي ميان اقتصاد خود و اقتصاد جهاني برقرار كرده‎اند‌. 
در اي��ران ب��ا وجود آنكه مطابق اساس��نامه، صندوق توس��عه مل��ي اجازه 
سرمايه‎گذاري در بازارهاي پولي و مالي خارجي را دارد، اما در سال‌هاي گذشته 

حجم عمده عملكرد اين صندوق متوجه بخش‎هاي مختلف اقتصاد داخلي بوده 
كه عمده‎ترين علت آن وجود محدوديت‌ها در دسترس��ي به منابع و بازارهاي 

مالي بين‌المللي است‌. 
از يك س��و به دليل وجود تحريم‎هاي گسترده امكان بهره‎مندي از بازدهي 
بازارهاي س��رمايه جهاني با محدوديت‌هايي روبه‌رو ش��ده بود و از سوي ديگر 
بخش‎ه��اي مختلف اقتصاد داخلي نيز در جذب منابع بين‌المللي ناتوان عمل 

كرده‎اند‌. 
اين عوامل سرانجام به حضور پررنگ اقتصاد داخلي در جذب منابع صندوق 
توسعه ملي منجر و به نوعي منابع مالي ناشي از فروش نفت در اقتصاد داخلي 

تزريق شد‌. 
در اين ش��رايط كه تغيير سياس��ت‌هاي كلان از عهده صندوق خارج است، 
اتخاذ راهكار هوشمندانه در تخصيص منابع محدود به بخش‎هاي مولد و پيشرو 

به ميزان زيادي از تعميق بحران مالي داخلي جلوگيري مي‎كند‌. 
به نظر مي‌رس��د بخش نفت بايد اولويت اساس��ي در تخصيص اعتبارات و 
سرمايه از محل اين دارايي‌هاي مالي باشد زيرا صنعت نفت از يك سو با احجام 
سرمايه‎گذاري مورد نياز بسيار بالا مواجه است كه تامين آن از محل سيستم 
بانكي كشور بي‌شك فشار بالايي را به اين سيستم وارد مي‎كند‌. از سوي ديگر به 
دليل ماهيت فعاليت و محصولات توليدي، رونق اين صنعت چرخ صنايع وابسته 

گسترده‎اي را در كل كشور به حركت درخواهد آورد‌. 
شكي نيست كه ظرفيت‌هاي ارزنده‌اي در حوزه‌هاي مختلف صنعت نفت از 
بالادستي تا پايين‌دستي و از اكتشاف و توليد نفت گرفته تا احداث و تكميل و 
نوسازي پالايشگاه‌ها و مجتمع‌هاي مرتبط وجود دارد كه نقش‌آفريني صندوق 
توسعه ملي در آن يك ضرورت و اولويت است‌. از اين رو همان‌گونه كه مسوولان 
اين صندوق ذكر كرده‌اند، ضروري است صندوق توسعه ملي با همكاري وزارت 
نفت و شركت‌هاي معتبر مشاوره مالي و حقوقي به طراحي ساختارهاي مدرن مالي 
مبادرت كند تا بتوان متناسب با ويژگي هر يك از خانواده طرح‌هاي سرمايه‌پذير، 
ابزار و محمل‌هاي تامين مالي نوين را تعريف كرد و سپس در بازارهاي سرمايه 
جهاني به عرضه آنها پرداخت به گونه‌اي كه بتوان سرمايه و فناوري‌هاي روزآمد 

خارجي را به سمت كشور جذب كرد‌. 
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پيش‌بيني ميانگين قيمت نفت سخت است. برخي هنوز 
فكر مي‌كنند خودروهاي الكتريكي به زودي نفت را از ميدان 
خارج مي‌كنند‌. اين تصور بر قيمت نفت تاثير مي‌گذارد ولي 
انتظار مي‌رود تا پايان سال ۲۰۱۹ استراتژي اوپك موثر واقع 

شود و دوباره شاهد نفت ۷۰ دلاري باشيم‌. 
به گزارش تسنيم به نقل از ياهو فايننس، با ورود به سال 
2019 بازارهاي انرژي و سهام بي‌ثباتي بي‌سابقه‌اي را تجربه 
مي‌كنند‌. هر دو در پايان سال گذشته با سقوط ناگهاني شديدي 

مواجه بودند ولي در سال جديد شروعي سريع داشتند‌. 
شش ماه پيش وقتي قيمت نفت به بيش از 70 دلار در 
هر بشكه رسيد، برخي پيش‌بيني‌هاي محافظه‌كارانه‌اي براي 
2019 انجام دادند‌‌. تصور مي‌شد افزايش قيمت نفت در 2019 
كندتر شود ولي هيچ كس سقوط قيمت نفت را در نيمه دوم 

2018 پيش‌بيني نمي‌كرد‌. 
نفت خام وست تگزاس اينترمدييت در آخرين روز 2018 
پس از كاهش 30 دلاري طي سه ماه گذشته 45/15 دلار در 
هر بشكه معامله شد‌. قيمت اين نفت در پايان سال 15 دلار 
كمتر از ابتداي سال 2018 بود‌. در اين بين فهرست موجودي 

نفت خام آمريكا تغييري نكرد‌. 
به نظر پيش‌بيني‌كنندگان بدبين بازار، خودروهاي الكتريكي 
مصرف نفت خام را تا حد زيادي پايين مي‌آورند و ادامه رشد 
توليد نفت آمريكا باعث عرضه بيش از حد نفت به بازار مي‌شود‌. 

آنها همچنين نگران ركود اقتصادي هستند‌. 

اوپك در اينجا يك برگ برنده است‌. يك دليل سقوط 
قيم��ت نفت اين بود كه ترامپ عربس��تان را متقاعد كرد 
توليد را افزايش دهد تا جبران نفت از دس��ت رفته ايران 
در جريان تحريم‌ها شود‌. ولي در لحظه آخر دولت ترامپ 
به واردكنندگان نفت ايران معافيت داد‌. اين معافيت‌ها قرار 
اس��ت تنها 180 روز ادامه يابد ولي ناگهان نفت زيادي را 

وارد بازار كردند ‌. 
عربس��تان عصباني ش��د و فورا توليد نفت را كاهش داد‌. 
در اجلاس بعدي اوپك توافق ش��د ب��راي تعادل بازار توليد 
نفت كاهش يابد‌. به نظر مي‌رس��د اين استراتژي در 2019 
موفقيت‌آميز باش��د. اوپك هنوز قدرت قيمت‌گذاري خود را 
از دست نداده است‌. احتمالا موفقيت قبلي آنها باز هم تكرار 
مي‌شود‌. اداره اطلاعات وزارت انرژي آمريكا ميانگين قيمت 
نفت خام وست‌تگزاس اينترمدييت را 54 دلار در هر بشكه 
در 2019 پيش‌بيني مي‌كند كه به نظر بسيار محافظه‌كارانه 

مي‌رسند‌. 
پيش‌بيني ميانگين قيمت نفت سخت است برخي هنوز 
فكر مي‌كنند خودروهاي الكتريكي به زودي نفت را از ميدان 
خارج مي‌كنند‌. اين تصور بر قيمت نفت تاثير مي‌گذارد ولي 
انتظار مي‌رود تا پايان سال استراتژي اوپك موثر واقع شود و 

دوباره شاهد نفت 70 دلاري باشيم‌. 

توليد نفت آمريكا از 2011 افزايش شديدي داشته است 
و اين افزايش در هيچ س��الي به بزرگي 2018 نبوده اس��ت‌. 
توليد داخلي نفت آمريكا در 2018 ، 1/5 ميليون بشكه در 
روز بود‌. گرچه انتظار مي‌رود توليد نفت آمريكا در 2019 هم 
رشد داشته باشد ولي به خاطر قيمت پايين نفت در آغاز سال 
و احتمال ركود اقتصادي به خاطر درگيري‌هاي تجاري، اين 

رشد كندتر خواهد بود.
ميانگين قيمت وس��ت تگزاس اينترمدييت در 2018 ، 
65/23 دلار در هر بشكه بود‌. با توجه به اينكه ما سال جديد 
را 20 دلار پايين‌تر ش��روع كرديم، احتمالا ميانگين قيمت 
نف��ت در 2019 بالات��ر از اين حد نخواهد رفت‌‌. در عوض به 
نظر مي‌رسد قيمت بنزين در پايان سال‌جاري بيشتر از 2/36 

دلار در هر گالن پايان 2018 خواهد بود‌. 
در كل، با كند شدن رشد توليد نفت آمريكا، قيمت نفت 

به خاطر اقدامات اوپك افزايش خواهد يافت‌. 
اين در حالي اس��ت كه پس از آنكه آمارهاي منتشرشده 
نشان داد كه ميزان واردات و صادرات چين كاهش يافته است، 

قيمت نفت برنت ديروز به زير 60 دلار سقوط كرد‌. 
بر اس��اس اين گزارش، قيمت هر بش��كه نفت برنت روز 
گذشته با 70 سنت، معادل 1/2 درصد كاهش به 59 دلار و 
78 سنت رسيد‌. قيمت نفت خام آمريكا هم امروز با 63 سنت، 

معادل 1/2 درصد افت به 50 دلار و 96 سنت رسيد‌. 
آمارهاي رسمي نشان مي‌دهد كه ميزان صادرات چين در 
ماه دسامبر 4/4 درصد نسبت به مدت مشابه يك سال قبل 
كاهش داشته است‌. اين بيشترين كاهش ماهانه طي دو سال 
گذشته است و نشان‌دهنده تضعيف دومين اقتصاد بزرگ جهان 
است‌. ميزان واردات چين نيز در اين بازه زماني 7/6 درصد افت 

كرده كه بيشترين كاهش از ژوئيه 2016 تاكنون است‌. 
تجار گفتند، اين آمارها موجب افت قيمت نفت و پايين 
آمدن ش��اخص‌ها در بورس‌هاي آس��يايي شده است‌. پيش 
از انتش��ار اين آمارها، بازار نفت و بورس‌هاي آسيايي اندكي 

تقويت شده بود‌. 
موسسه تحقيقاتي تي‌اس لامبارد اعلام كرد، »رشد اقتصاد 
جهاني كند شده‌.‌.‌. و اين مساله بر ميزان تقاضا براي نفت تاثير 

گذاشته است‌.«
اوله ‌هانس��ن، تحليلگر بازار نفت ه��م در اين باره گفت: 
»آمارهاي نگران‌كننده اقتصادي اخير از آمريكا، اروپا و چين 
»بدان معناست كه قيمت نفت برنت و نفت خام آمريكا حداقل 

64 و 55 دلار خواهد بود‌. 
آمارهاي ضعيف منتشرشده از اقتصاد چين، خوش‌بيني‌هاي 
ايجادش��ده در بازارها نسبت به پايان يافتن احتمالي جنگ 
تجاري ميان آمريكا و چين را خنثي كرده است‌. اين آمارها 
همچنين موجب تضعيف اثر مثبت كاهش توليد نفت اوپك 

و متحدانش شده است‌. 

پيش‌بيني بازگشت نفت ۷۰ دلاري در سال ۲۰۱۹
گزارش ۲

مشکل اصلی دريافت پول نفت است نه صادرات
سيدحميد حسيني*- فروش نفت به بخش خصوصي در ايران تجربه 
جديدي نيست و مرحله اول اجراي بورس نفت به بهمن سال ۱۳۸۶ برمي‌گردد؛ 
زماني كه با عرضه فرآورده‌هاي نفتي و پتروشيمي كار شروع شد. قرار بود نفت 
خام ايران در سومين مرحله وارد معاملات بورس شود كه اين كار تا سال ۹۰ 
عملي نشد‌. در آن سال در مجموع نفت دو بار در بورس )كالا( عرضه شد كه 

خريدار يكي از زيرمجموعه‌هاي خود شركت ملي نفت )نيكو جرسي( بود‌. 
اين عرضه البته به دليل اينكه قيمت پايه اعلامي براي بخش خصوصي بالا بود خريدي صورت 
نگرفت و عملا متوقف شد اما اين بار با توجه به تجربياتي كه در دور قبلي به دست آمد مي‌توان 

اميدوار بود كه با اين روش بتوانيم تا حدودي جلوي كاهش صادرات نفت كشور را بگيريم‌. 
در اين ميان برخي از منتقدان دخالت بخش خصوصي در فروش نفت را تكرار تجربه‌هايي 
نظير بابك زنجاني، تاجر ايراني و همچنين زمينه‌سازي براي ايجاد رانت ارزي و فساد مي‌دانند 
اما با عرضه نفت خام در بورس، بخش خصوصي مي‌تواند نفت را از بورس به‌طور شفاف خريداري 

و صادر كند‌. 
در ماه‌هاي اول عرضه نفت در بورس ممكن است با مشكلاتي رو‌به‌رو باشيم، اما با گذشت 
زمان و استمرار در عرضه معايب برطرف مي‌شود‌. با عرضه نفت در بورس و راهكار‌هاي ديگر 
دولت دور زدن تحريم‌ها امكان‌پذير است و مشكل اصلي در اين شرايط دريافت پول نفت است 

كه اميدواريم بخش خصوصي بتواند در انتقال اين پول موفق عمل كند‌. 
* عضو اتحاديه صادركنندگان نفت، گاز و پتروشيمي


