




 طرح شاخص مدیران خرید )شامخ(
اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران 

مرکز پژوهش های اتاق ایران
مرکز آمار و اطلاعات اقتصادی و پایش اصل 44

نتایج کلیدی:
شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد و بخش صنعت کشور در دی ماه سال جاری روندی کاهشی دارند و وضعیت رکودی را با شدت زیاد  	•

نشان می دهند.
شاخص مقدار توليد محصولات بخش صنعت در دی ماه، کمترین مقدار هفت ماهه خود را به ثبت رسانده است و دهمین کاهش خود را طی  •

یکسال گذشته ثبت کرده است.
شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در دی ماه، کمترین مقدار 70ماهه خود را از فروردین ماه سال 1399 به ثبت رسانده است و رکود  	•

تورمی وارد شرایط بحرانی تر شده است.
شاخص  قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده به بالاترین سطح خود در 44 ماهه اخیر از خرداد ماه سال 1401 رسیده است. 	•

مطابق انتظار با انتقال تورم مواداولیه به بخش تولید، شاخص قیمت محصولات تولیدشده بالاترین سطح خود را از ابتدای شروع طرح در  	•
مهرماه سال 1397 تاکنون  به ثبت رسانده است.

شاخص میزان فروش محصولات نیز در دی ماه کمترین مقدار هفت ماهه خود را به ثبت رسانده است که ناشی از کاهش در صادرات و سفارشات  •
داخلی است.

شاخص انتظارات تولید در ماه آینده در دی ماه در بخش صنعت، کمترین میزان خود را طی 88 دوره اجرای طرح تاکنون به ثبت رسانده است  	•
که نشان دهنده افزایش انتظارات بدبینانه بخش تولید در ماه های پیش رو است.

بی ثباتی در حوزه اقتصادی و محدودیت تامین منابع مالی و ارزی، مشکلات واحدهای اقتصادی و تجاری را تشدید نموده است و این  	•
موضوع از نگاه مدیران و کارآفرینان در ماه اخیر محرز شده است. تامین سرمایه در گردش می تواند بخشی از مشکلات را مرتفع نموده و نادیده 

انگاشتن سایر موارد، اتلاف منابع محسوب شود.

١ 
 

اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و  - (شامخ) طرح شاخص مديران خريد

  كشاورزي ايران 

   
  نتايج كليدي:          
   ي كاهشي دارند و وضعيت ركودي را با شدت  روند  سال جاري  در دي ماه   كشورصنعت  بخش  و  كل اقتصاد    (شامخ) مديران خريدشاخص

 دهند.زياد نشان مي 
 است و دهمين كاهش خود را طي  به ثبت رسانده  كمترين مقدار هفت ماهه خود را ماه،دي در  محصولات بخش صنعتوليد شاخص مقدار ت

 است.يكسال گذشته ثبت كرده 

 است و ركود  به ثبت رسانده   ١٣٩٩ماه سال   از فروردينماهه خود را ٧٠، كمترين مقدار ماه ديدر    شاخص ميزان سفارشات جديد مشتريان
 است.تر شده وارد شرايط بحراني تورمي 

 است.رسيده  ١٤٠١ ماه سال ماهه اخير از خرداد ٤٤به بالاترين سطح خود در  شده يدار يلوازم خر اي هيمواد اول مت يق  شاخص  
 انتقال تورم مواداوليه به بخش توليد با  انتظار  را    دشده ي تول  لات محصو ت  ميق شاخص    ،مطابق  ابالاترين سطح خود  بتداي شروع طرح در  از 

 است.به ثبت رسانده  تاكنون ١٣٩٧مهرماه سال 

   است كه ناشي از كاهش در صادرات و سفارشات  كمترين مقدار هفت ماهه خود را به ثبت رسانده ماه  در دي نيز    فروش محصولاتميزان  شاخص
 داخلي است.

  است به ثبت رسانده تاكنون دوره اجراي طرح    ٨٨كمترين ميزان خود را طي    در دي ماه در بخش صنعت، ندهيدر ماه آ دي انتظارات تولشاخص  
 رو است.هاي پيش ماه  ش انتظارات بدبينانه بخش توليد دردهنده افزاينشان  كه

 تجاري را تشديد نموده است و اين  ، مشكلات واحدهاي اقتصادي و  بي ثباتي در حوزه اقتصادي و محدوديت تامين منابع مالي و ارزي
از نگاه مديران و كارآفرينان در ماه اخير محرز ش ناديده  ده است. تامين سرمايه در گردش مي موضوع  تواند بخشي از مشكلات را مرتفع نموده و 

 انگاشتن ساير موارد، اتلاف منابع محسوب شود. 

 
 هاي اتاق ايرانمركز پژوهش

 ٤٤مركز آمار و اطلاعات اقتصادي و پايش اصل 
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده:  39/3     تعدیل فصلی شده: 43/0

شامخ کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 39/4           تعدیل فصلی شده: 43/4

	 شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دی‌ماه برابر با 43.4 برآورد شده و کمترین میزان 7ماهه خود را از خرداد
ماه به ثبت رسانده‌است و حاکی از آن است که وضعیت کل کسب‌وکارهای کشور در این ماه برای بیست و دومین ماه 

متوالی، روندی رکودی و کاهشی داشته‌است.
	 شاخص مقدار تولید محصول یا ارائه خدمات در دی ماه، کمترین مقدار 5 ماهه خود را به ثبت رسانده‌است و برای بیست

و دومین ماه متوالی کمتر از محدوده‌ی خنثی )۵۰( باقی مانده‌است.
	 شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در دی ماه،کمترین مقدار 70ماهه خود را از فروردین ماه سال 1399به ثبت

رسانده‌است. 
	 شاخص میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی کمترین مقدار 3ماهه خود را به ثبت رسانده‌است و برای هشتمین

ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی)50( قرار گرفته‌است. 
	 1401 شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده به بالاترین سطح خود در 44 ماهه اخیر از خردادماه سال

رسیده‌است.
	 شاخص قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده بیشترین مقدار 33 ماهه از اردیبهشت 1402 را به ثبت

رسانده‌است.

	 شاخص مدیران خرید صنعت ایران )تعدیل‌شده( در دی ماه کمترین مقدار هفت ماهه خود را از خرداد ماه به ثبت
رسانده‌است.

	 شاخص مقدار توليد محصولات، شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان و شاخص میزان فروش محصولات در
دی‌ماه، کمترین مقدار هفت ماهه خود را از خرداد ماه به ثبت رسانده‌است. 

	 شاخص میزان صادرات کالا کمترین مقدار هفت ماهه خود را به ثبت رسانده‌است و برای پانزدهمین ماه متوالی کاهش
داشته‌است.

	 1397 شاخص قیمت محصولات تولیدشده، بالاترین سطح خود را طی 88دوره از ابتدای شروع طرح در مهرماه سال
تاکنون به ثبت رسانده‌است.

	.شاخص انتظارات تولید در ماه آینده، کمترین مقدار خود را طی 88دوره اجرای طرح تاکنون به ثبت رسانده‌است



دی 1404 33
شاخص مدیران خرید کل اقتصاد

شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد از جمله شاخص هایی است که برای نشان دادن شرایط کلی سرمایه گذاری مولد و توسعه 
کسب وکار کشور محسوب شود زیرا که نگرش و انتظارات فعالان اقتصادی و تجاری کشور در شرایط موجود و آینده در این شاخص نمایان 
می شود. براساس آخرین نظرسنجی میدانی مرکز پژوهش های اتاق ایران در دی ماه ۱۴۰۴، تداوم رکود-تورمی در اقتصاد بر اساس شاخص 
مدیران خرید کل اقتصاد ایران )پس از تعدیل فصلی(  است. مقدار این شاخص برای دی ماه برابر با 43.4 برآورد شده و نسبت به ماه قبل آن با 
شدت بیشتری کاهش داشته است، به طوری که کمترین میزان 7ماهه خود از خرداد )پس از جنگ 12روزه و دومین کمترین مقدار از آبان ماه 
سال 1399( را به ثبت رسانده است. روند شاخص طی سه ماهه قبل آن نشان از بهبود نسبی روند حرکتی این شاخص بوده است که در دی ماه 
این روند را برعکس نموده است و حاکی از آن است که وضعیت کل کسب وکارهای کشور در این ماه برای بیست و دومین ماه متوالی، روندی 
رکودی و کاهشی داشته است. افت همزمان هر پنج مؤلفه اصلی تشکیل دهنده شامخ کل اقتصاد )شامل میزان تولید محصول یا ارائه خدمت، 
میزان سفارشات جدید مشتریان، سرعت انجام و تحویل سفارش، موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری¬شده و میزان استخدام و بکارگیری 

نیروی انسانی( است  که روندی نزولی نشان می دهد.
شاخص مقدار تولید محصول یا ارائه خدمات در دی ماه، معادل 44.3 محاسبه شده است که با شدت بیشتری نسبت به ماه قبل 
کاهش داشته است و کمترین مقدار 5 ماهه خود را به ثبت رسانده است و برای بیست و دومین ماه متوالی کمتر از محدوده ی خنثی )۵۰( باقی 
مانده است. در این ماه، جهش شدید نرخ ارز و مشکل در تأمین نهاده ها، به همراه تداوم محدودیت منابع مالی از مهم ترین عوامل افت فعالیت 

کسب وکارها بوده است.
شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در دی ماه، معادل 36.5 محاسبه شده است. این شاخص با نرخ کاهش شدیدی نسبت به ماه 
قبل روبرو شده است به طوری که کمترین مقدار 70ماهه خود )از فروردین ماه سال 1399( را به ثبت رسانده است. در این شرایط تداوم افزایش 
نرخ تورم و کاهش قدرت خرید مشتریان، نااطمینانی  اقتصادی و بی ثباتی نرخ ارز، سمت تقاضا را در سطوح بسیار ضعیف تر خود وارد کرده است 

و رکود تورمی وارد شرایط بحرانی تر شده است.
شاخص میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی کمترین مقدار 3ماهه خود را به ثبت رسانده است و برای هشتمین ماه متوالی 
کمتر از محدوده خنثی)50( قرار گرفته است. در شرایطی که بنگاه ها به دلیل جهش قیمت ها و تقاضای ضعیف به شدت با کمبود نقدینگی 
روبرو هستند، از طریق تعدیل نیروی انسانی سعی در کاهش هزینه ها داشته اند و با توجه به شرایط کنونی پیش بینی می شود این وضعیت طی 

ماه های آتی بدتر نیز خواهد شد.  
شاخص موجودی مواداولیه یا لوازم خریداری شده در دی ماه نرخ کاهش بیشتری نسبت به ماه قبل داشته و برای چهاردهمین ماه 
متوالی )از آذر ماه سال 1403( کاهش داشته است. تداوم کاهش در موجودی نهاده ها طی ماه های متوالی به دلایلی از جمله افزایش قیمت ها، 
انحصار و کمبود نقدینگی شرکت ها، باعث تعمیق بحران زنجیره تأمین مواداولیه شده است. در همین حال بنگاه هایی که دریافت کننده ارز برای 
تأمین مواداولیه بوده اند )علی رغم وعده مبنی بر تک نرخ شدن ارز(، برای بازپرداخت ارز تخصیص داده شده )در مدت زمان کوتاهی( با جهش 

ناگهانی قیمت ها روبرو شده اند که باعث شده تا در بازپرداخت تعهدات خود با مشکل روبرو شوند.
به دنبال جهش نرخ ارز، شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده به بالاترین سطح خود در 44 ماهه اخیر از خرداد ماه سال 
1401 رسیده است. در چنین شرایطی با توجه به فشار زیاد هزینه ای و نقدینگی محدود، علی رغم تقاضای محدود مشتریان، شرکت ها برای 
جبران جهش قیمت نهاده ها قیمت فروش را افزایش داده اند بطوری که شاخص قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده بیشترین 

مقدار 33 ماهه از اردیبهشت ماه سال 1402 را به ثبت رسانده است.
در بخش تجارت خارجی نیز، شاخص میزان صادرات کالا و خدمات، به عنوان عاملی تأثیرگذار در شاخص سفارشات جدید مشتریان، در 
دی ماه همچنان برای پانزدهمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی بوده است و کمترین مقدار هشت ماهه خود را به ثبت رسانده است. قطعی 
اینترنت در نیمه دوم دی ماه مشکلات بسیاری در کسب وکارهایی که تجارت خارجی داشته اند، ایجاد کرده است. بر همین اساس شاخص 
میزان فروش کالاها یا خدمات کمترین میزان هفت ماهه خود را به ثبت رسانده است. علاوه بر کاهش شدید قدرت خرید و تقاضای ضعیف 
مشتریان داخلی، اختلال در صادرات و ارتباط با مشتریان خارجی به دلیل قطعی اینترنت و همچنین نااطمینانی های موجود، باعث کاهش 

بیشتر در فروش شده است.
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

دی 1404آذر 1404دی 1404آذر 1404

مولفه‌های اصلی

48.039.448.143.4شامخ کل اقتصاد

47.537.648.444.3میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

51.833.148.936.5میزان سفارشات جدید مشتریان

46.847.649.049.8سرعت انجام وتحویل سفارش

41.537.743.841.6موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

47.445.948.048.9میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

90.190.290.190.2قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

44.448.146.749.0موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

43.639.945.142.0میزان صادرات کالا یا خدمات

70.370.770.370.7قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

62.757.655.050.8مصرف حامل های انرژی

51.939.851.244.9میزان فروش کالاها یا خدمات

46.648.450.147.1انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول1:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به دی  1404

٤ 
 

در مقايسه  و    استكمترين ميزان سه ماهه خود را به ثبت رسانده  ماه ديدر   ،ندهيدر ماه آ  ي اقتصاد يهاتيفعال  زانيانتظارات در مورد م شاخص  

كمترين مقدار خود را به    ها)در افزايش فعاليت  هاي گذشتهطبق روال سال   رغم نزديك شدن به پايان سال و انتظارات مثبت(علي  هاي گذشتهدر سال  ما با دي 
فضاي كسب و    ي درركود تورمها بسيار محدود است و  گي شركتدر شرايطي كه نقدين،  هاثباتي قيمتافزايش شديد نرخ ارز و بيبه دنبال  است.  ثبت رسانده 

كه نيازمند    استداده   بدبينانه را افزايش انتظارات  در نتيجه  كارها با شرايط بحراني و احتمال تعطيلي روبرو هستند كه  و ، بسياري از كسباستكار شدت گرفته 
  تدابير جديد از سوي دولت است.

  كل اقتصاد  : شاخص مديران خريد (شامخ) ١نمودار 

  
  

  ١٤٠٤ دي(شامخ) كل اقتصاد در دو ماه منتهي به  : شاخص مديران خريد١جدول 

  شاخص
  فصلي شدهتعديل  نشده  يفصلليتعد

  ١٤٠٤ دي  ١٤٠٤آذر   ١٤٠٤ دي  ١٤٠٤ آذر

  هاي اصلي مولفه

 ٤٣.٤ ٤٨.١ ٣٩.٤ ٤٨.٠  شامخ  كل اقتصاد
 ٤٤.٣ ٤٨.٤ ٣٧.٦ ٤٧.٥ ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت 

 ٣٦.٥ ٤٨.٩ ٣٣.١ ٥١.٨ مشتريانميزان سفارشات جديد 
 ٤٩.٨ ٤٩.٠ ٤٧.٦ ٤٦.٨ سرعت انجام وتحويل سفارش

 ٤١.٦ ٤٣.٨ ٣٧.٧ ٤١.٥ شده موجودي مواد اوليه يا لوازم خريداري
 ٤٨.٩ ٤٨.٠ ٤٥.٩ ٤٧.٤ ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكي مولفه

 ٩٠.٢ ٩٠.١ ٩٠.٢ ٩٠.١ قيمت مواد اوليه يا لوازم خريداري شده 
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 ٤٢.٠ ٤٥.١ ٣٩.٩ ٤٣.٦ ميزان صادرات كالا يا خدمات
 ٧٠.٧ ٧٠.٣ ٧٠.٧ ٧٠.٣ قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه شده

 ٥٠.٨ ٥٥.٠ ٥٧.٦ ٦٢.٧ هاي انرژي مصرف حامل
 ٤٤.٩ ٥١.٢ ٣٩.٨ ٥١.٩ فروش كالاها يا خدمات ميزان 

 ٤٧.١ ٥٠.١ ٤٨.٤ ٤٦.٦ انتظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده
  ١٤٠٤  دي و  آذرماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،    

  
  
  
  

51/2

48/2
46/7

48/6

52/752/6
51/4

50/5
48/8

51/7

48/7
50/2

53/1
51/7

49/5
48/0

49/5

45/7

49/0

52/3
50/9

52/2 51/9
50/4

54/0
52/4

49/7
47/9

47/0
48/4

49/6

44/6

48/2
46/9

48/4 48/4

42/2

47/3
45/5

47/046/6
48/1

43/4

39/6

53/8

51/3

44/6
46/6

55/5

51/151/0

46/9

51/5

54/7

37/5

56/2

50/1

48/1

50/2

47/4
49/1

41/9

51/3

42/0

57/3

53/3

50/650/0

54/3

51/0
49/9

50/8

55/8

39/6

55/9

45/1 44/9

49/8

52/3
51/3

43/9
44/9

49/2

54/1

38/4

55/8

37/7

45/4

41/4

47/3
49/0

48/0

39/4

3355

4400

4455

5500

5555

6600

ين
ورد

فر
ت

هش
ديب

ار
داد

خر تير داد
مر

يور
هر

ش هر
م

ان
آب آذر دي من
به

فند
اس

ين
ورد

فر
ت

هش
ديب

ار
داد

خر تير داد
مر

يور
هر

ش هر
م

ان
آب آذر دي من
به

فند
اس

ين
ورد

فر
ت

هش
ديب

ار
داد

خر تير داد
مر

يور
هر

ش هر
م

ان
آب آذر دي من
به

فند
اس

ين
ورد

فر
ت

هش
ديب

ار
داد

خر تير داد
مر

يور
هر

ش هر
م

ان
آب آذر دي من
به

فند
اس

ين
ورد

فر
ت

هش
ديب

ار
داد

خر تير داد
مر

يور
هر

ش هر
م

ان
آب آذر دي

1400 1401 1402 1403 1404

تعديل فصلي شده(ICCIMA)اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران : منبع تعديل فصلي نشده

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

   ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، آذر و دی   1404

شاخص انتظارات در مورد میزان فعالیت های اقتصادی در ماه آینده، در دی ماه کمترین میزان سه ماهه خود را به ثبت رسانده است و 
در مقایسه با دی ما در سال های گذشته )علی رغم نزدیک شدن به پایان سال و انتظارات مثبت طبق روال سال های گذشته در افزایش فعالیت ها( 
کمترین مقدار خود را به ثبت رسانده است. به دنبال افزایش شدید نرخ ارز و بی‌ثباتی قیمت ها، در شرایطی که نقدینگی شرکت ها بسیار محدود 
است و رکود تورمی در فضای کسب و کار شدت گرفته است، بسیاری از کسب وکارها با شرایط بحرانی و احتمال تعطیلی روبرو هستند که در 

نتیجه انتظارات بدبینانه را افزایش داده است که نیازمند تدابیر جدید از سوی دولت است.



دی 1404 55
نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به دی  1404، تعدیل فصلی شده

نمودار 3: روند شامخ کل اقتصاد با رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد
شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد در ایران طی سال های اخیر انطباق نسبی دارد. رصد و پایش شاخص مدیران 
خرید کل اقتصاد و انطباق آن با سایر شاخص ها و آمارهای رسمی کشور با هدف ارزیابی صحت سنجی آن با واقعیت های داده های واقعی 
کشور است. در این میان، انطباق شامخ با شاخص رشد اقتصادی کشور به عنوان تغییرات تولید و تغییرات کسب وکار، مهم و قابل توجه 
است. به دلیل محدودیت آمارهای رسمی در تولید داده ماهانه )توسط مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران( از محصول/تولیدناخالص داخلی 
فصلی این دو نهاد آماری استفاده شده است. نکته قابل توجه، همراستایی نسبی روند فصلی شامخ کل اقتصاد با روند رشد محصول ناخالص 
داخلی )مرکز آمار ایران( و روند رشد تولید ناخالص داخلی )بانک مرکزی ایران( طی فصل های مربوطه در سال های اخیر است و این روند در 
آمارهای مرکز آمار ایران بیشتر محسوس است. بنابراین، این هم راستایی می تواند برای سیاست گذاری و تصمیم گیری های اقتصادی کشور 

کمک موثری نماید.
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  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤ ديماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

  
  

  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد انطباق 
  و   و پايش شاخص مديران خريد كل اقتصاد رصد  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد در ايران طي سال هاي اخير انطباق نسبي دارد.  

در اين ميان، انطباق شامخ   .است كشورواقعي  هايهاي داده ف ارزيابي صحت سنجي آن با واقعيتبا هد رسمي كشور آمارهاي و  هان با ساير شاخص انطباق آ
ماهانه   در توليد داده  مهم و قابل توجه است. به دليل محدوديت آمارهاي رسميكار،  و وان تغييرات توليد و تغييرات كسببه عنرشد اقتصادي كشور  شاخص با  
همراستايي نسبي  نكته قابل توجه، استفاده شده است. اين دو نهاد آماري توليدناخالص داخلي فصليمحصول/از  مركز آمار ايران و بانك مركزي ايران) توسط(

هاي  (بانك مركزي ايران) طي فصل  (مركز آمار ايران) و روند رشد توليد ناخالص داخلي  شامخ كل اقتصاد با روند رشد محصول ناخالص داخليفصلي  روند  
سال  در  آمارهامربوطه  در  روند  اين  و  است  اخير  ايران  هاي  آمار  مركز  استي  اين هم    .بيشتر محسوس  برايمي   راستاييبنابراين،  و  سياست  تواند  گذاري 

 گيري هاي اقتصادي كشور كمك موثري نمايد.تصميم

  هاي اخير (مركز آمار ايران) طي سال  با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد : روند شامخ ٣نمودار 
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66 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

شاخص مدیران خرید بخش صنعت
شاخص مدیران خرید بخش صنایع کارخانه ای و تولیدی کشور، نمایی بهتر و بارزتر برای سنجش وضعیت کسب وکار و روند تغییرات تولید و 
فروش است. براساس داده های حاصل از نظرسنجی میدانی به دست آمده از بنگاه های بخش صنعت، شاخص مدیران خرید صنعت ایران 
)تعدیل شده( در دی ماه کمترین مقدار هفت ماهه خود را )از زمان جنگ 12 روزه در خرداد ماه و دومین کمترین مقدار از فروردین 1399 پس 
از کرونا( به ثبت رسانده است که نگرانی از تعطیلی در صنعت را افزایش داده است. در این ماه کاهش در همه صنایع )به غیر از صنایع چوب، 
کاغذ و مبلمان و صنایع کانی غیرفلزی( رخ داده است. قابل ذکر است در این ماه کاهش مقدار شاخص صنعت تحت تأثیر کاهش در هر پنج 
مؤلفه اصلی خود )مقدار تولید محصولات، میزان سفارشات جدید، سرعت انجام و تحویل سفارش، موجودی مواداولیه خریداری شده، میزان 

استخدام و بکارگیری نیروی انسانی(  قرار گرفته است.
شاخص مقدار توليد محصولات بخش صنعت در دی ماه، کمترین مقدار هفت ماهه خود را از خرداد ماه به ثبت رسانده است. در دی ماه 
به دلیل کمبود مواداولیه، جهش نرخ ارز و کمبود نقدینگی، بسیاری از صنایع کمتر از 50 ثبت شده اند. این شاخص دهمین کاهش خود را طی 

یکسال گذشته ثبت کرده است.
شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در دی ماه، کاهش قابل توجهی داشته و کمترین میزان هفت ماهه خود )از خرداد ماه و 
جنگ 12روزه و دومین کمترین مقدار از فروردین ماه سال 1399 پس از کرونا( را ثبت کرده است. در بخش تقاضای خارجی نیز شاخص میزان 
صادرات کالا کمترین مقدار هفت ماهه خود را به ثبت رسانده است. این شاخص که برای پانزدهمین ماه متوالی کاهش داشته است با قطعی 

اینترنت در نیمه دوم دی ماه، به دلیل قطع ارتباط با مشتریان خارجی با کاهش بیشتری همراه بوده است.
در دی ماه شاخص میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی همچنان در روند نزولی طولانی مدت قرار دارد و برای پانزدهمین ماه 
متوالی )از آبان ماه سال 1403( کاهشی است. اما در حالی که شرکت ها با تقاضای ضعیف مشتریان و محدودیت منابع مالی روبرو هستند، 
افزایش نرخ ارز باعث افزایش هزینه ها و کمبود مواداولیه و کاهش تولید شده است، در نتیجه شرکت ها در تأمین مالی نیروی انسانی به شدت با 

کمبود نقدینگی مواجه هستند.
شاخص موجودی مواداولیه خریداری شده در دی ماه همچنان با شدت زیادی کاهشی است. در شرایطی که نرخ ارز با بی ثباتی و 
افزایش شدید روبرو بوده است و شرکت ها که به دلیل تقاضای ضعیف مشتریان و افزایش قیمت ها با نقدینگی بسیار محدود روبرو هستند، در 
زنجیره تأمین مواداولیه با چالش های زیادی روبرو شده اند. تأمین مواداولیه در بسیاری از کالاها انحصاری شده و بسیاری از تولیدکنندگان به 

دلیل جهش ناگهانی نرخ ارز، در بازپرداخت ارز تخصیصی با بحران منابع مالی و تأمین هزینه ها روبرو هستند.
در همین حال نتایج در دی ماه نشان می دهد، افزایش شدید نرخ ارز طی ماه‌های اخیر به خصوص در ماه های آذر و دی باعث افزایش شدید 
شاخص قیمت خرید مواداولیه شده است و این افزایش قیمت ها باعث اختلال در زنجیره تأمین مواد اولیه شده است. همانطور که در ماه 
گذشته پیش بینی شده بود این افزایش قیمت با اندکی وقفه بر قیمت محصولات تولیدی تأثیر گذاشته است و تولیدکنندگان برای جبران بخشی 
از هزینه های تولید ناچار به افزایش شاخص قیمت محصولات تولیدشده شده اند، به طوری که قیمت فروش محصولات بالاترین سطح خود را 
طی 88دوره )از ابتدای شروع طرح در مهرماه سال 1397 تاکنون( را به ثبت رسانده است. آخرین گزارش مرکز آمار ایران نیز از شاخص قیمت 
مصرف کننده، مؤید همین افزایش بی سابقه در قیمت ها است. این شاخص در دی ماه سال جاری به عدد 469.4 رسیده است که نسبت به 

ماه قبل، 7.9 درصد افزایش داشته است.
در شرایطی که شرکت ها با کاهش تقاضای داخلی روبرو بوده اند در بخش فروش خارجی نیز به دلیل قطعی اینترنت در دی ماه و تداوم 
مشکلات رفع تعهد ارزی، ریسک ها و بی ثباتی بازار کاهش قابل توجهی در میزان صادرات داشته اند، شاخص میزان فروش محصولات نیز در 

دی ماه کمترین مقدار هفت ماهه خود را به ثبت رسانده است.
شاخص انتظارات تولید در ماه آینده در بخش صنعت، نشان دهنده افزایش انتظارات بدبینانه بخش تولید به ماه های پیش رو است. 
به طوری که این شاخص کمترین میزان خود را طی 88دوره اجرای طرح را به ثبت رسانده است و همه صنایع )به جز صنایع نساجی و کانی 

غیرفلزی( شرایط را برای ماه آینده بدتر پیش بینی کرده اند.
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

دی 1404آذر 1404دی 1404آذر 1404

مولفه‌های اصلی

47.539.349.743.0شامخ کل صنعت
48.836.550.141.2مقدار تولید محصولات

50.634.452.439.0میزان سفارشات جدید مشتریان

51.746.052.848.3سرعت انجام و تحویل سفارش

35.339.241.442.5موجودی مواد اولیه خریداری شده

44.345.346.847.3میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

91.190.878.377.6قیمت خرید مواد اولیه

44.549.243.548.6موجودی محصول نهایی در انبار

44.739.845.241.3میزان صادرات کالا
68.476.056.660.5قیمت محصولات تولیدشده

58.351.654.550.3مصرف حامل های انرژی

46.433.447.938.5میزان فروش محصولات

47.842.050.441.0انتظارات تولید در ماه آینده

جدول ۲: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به دی   1404

٧ 
 

  بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٥نمودار 

  
  

  ١٤٠٤ دي) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شدهتعديل  نشده  يفصلليتعد

  ١٤٠٤دي   ١٤٠٤آذر   ١٤٠٤دي   ١٤٠٤آذر 

  هاي اصلي مولفه

 ٤٣.٠ ٤٩.٧ ٣٩.٣ ٤٧.٥ شامخ  كل صنعت 
 ٤١.٢ ٥٠.١ ٣٦.٥ ٤٨.٨ محصولات مقدار توليد 

 ٣٩.٠ ٥٢.٤ ٣٤.٤ ٥٠.٦ ميزان سفارشات جديد مشتريان
 ٤٨.٣ ٥٢.٨ ٤٦.٠ ٥١.٧ سرعت انجام و تحويل سفارش

 ٤٢.٥ ٤١.٤ ٣٩.٢ ٣٥.٣ شده موجودي مواد اوليه خريداري
 ٤٧.٣ ٤٦.٨ ٤٥.٣ ٤٤.٣ ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكي مولفه

 ٧٧.٦ ٧٨.٣ ٩٠.٨ ٩١.١ قيمت خريد مواد اوليه 
 ٤٨.٦ ٤٣.٥ ٤٩.٢ ٤٤.٥ موجودي محصول نهايي در انبار 

 ٤١.٣ ٤٥.٢ ٣٩.٨ ٤٤.٧ ميزان صادرات كالا 
 ٦٠.٥ ٥٦.٦ ٧٦.٠ ٦٨.٤ قيمت محصولات توليدشده 

 ٥٠.٣ ٥٤.٥ ٥١.٦ ٥٨.٣ هاي انرژي مصرف حامل
 ٣٨.٥ ٤٧.٩ ٣٣.٤ ٤٦.٤ ميزان فروش محصولات 

 ٤١.٠ ٥٠.٤ ٤٢.٠ ٤٧.٨ انتظارات توليد در ماه آينده 
  ١٤٠٤ دي و  آذرماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،      

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤ ديماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٦نمودار 
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نمودار 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت

     ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران آذر و دی  1404



88 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده، دی  1404
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35.442.723.554.843.832.738.552.134.735.749.035.4شامخ کل فعالیت

30.453.617.664.343.325.633.341.733.335.346.625.0مقدار تولید محصولات

25.039.314.746.440.027.929.254.228.232.453.441.7میزان سفارشات جدید

50.042.929.460.753.345.345.858.341.026.550.033.3سرعت انجام و تحویل سفارش

42.925.020.664.336.730.245.850.035.932.437.933.3موجودی مواد اولیه

42.942.941.246.446.740.750.058.341.050.050.041.7میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

89.3100.094.196.490.090.783.387.591.094.189.775.0قیمت خرید مواد اولیه

46.467.950.050.046.747.750.050.048.752.941.450.0موجودی محصول) انبار(

41.132.132.450.030.034.933.341.739.741.244.841.7میزان صادرات کالا

83.989.385.382.186.773.387.570.869.276.569.050.0قیمت محصولات تولیدشده

48.257.144.160.756.745.350.054.246.258.858.675.0مصرف حامل های انرژی

25.035.714.757.140.024.429.262.524.426.539.750.0میزان فروش محصولات

35.750.029.442.940.045.345.858.334.638.251.741.7انتظارات تولید درماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران  دی  1404

نمودار 5: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به دی 1404، تعدیل فصلی شده

٧ 
 

  بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٥نمودار 

  
  

  ١٤٠٤ دي) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شدهتعديل  نشده  يفصلليتعد

  ١٤٠٤دي   ١٤٠٤آذر   ١٤٠٤دي   ١٤٠٤آذر 

  هاي اصلي مولفه

 ٤٣.٠ ٤٩.٧ ٣٩.٣ ٤٧.٥ شامخ  كل صنعت 
 ٤١.٢ ٥٠.١ ٣٦.٥ ٤٨.٨ محصولات مقدار توليد 

 ٣٩.٠ ٥٢.٤ ٣٤.٤ ٥٠.٦ ميزان سفارشات جديد مشتريان
 ٤٨.٣ ٥٢.٨ ٤٦.٠ ٥١.٧ سرعت انجام و تحويل سفارش

 ٤٢.٥ ٤١.٤ ٣٩.٢ ٣٥.٣ شده موجودي مواد اوليه خريداري
 ٤٧.٣ ٤٦.٨ ٤٥.٣ ٤٤.٣ ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكي مولفه

 ٧٧.٦ ٧٨.٣ ٩٠.٨ ٩١.١ قيمت خريد مواد اوليه 
 ٤٨.٦ ٤٣.٥ ٤٩.٢ ٤٤.٥ موجودي محصول نهايي در انبار 

 ٤١.٣ ٤٥.٢ ٣٩.٨ ٤٤.٧ ميزان صادرات كالا 
 ٦٠.٥ ٥٦.٦ ٧٦.٠ ٦٨.٤ قيمت محصولات توليدشده 

 ٥٠.٣ ٥٤.٥ ٥١.٦ ٥٨.٣ هاي انرژي مصرف حامل
 ٣٨.٥ ٤٧.٩ ٣٣.٤ ٤٦.٤ ميزان فروش محصولات 

 ٤١.٠ ٥٠.٤ ٤٢.٠ ٤٧.٨ انتظارات توليد در ماه آينده 
  ١٤٠٤ دي و  آذرماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،      

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤ ديماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٦نمودار 
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تعديل فصلي شده(ICCIMA)اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران : منبع تعديل فصلي نشده
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جدول 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، دی 1404
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42.544.730.456.145.937.139.554.736.642.546.937.1شامخ کل فعالیت

36.850.229.466.846.131.136.950.836.440.643.925.5مقدار تولید محصولات

35.245.720.150.444.333.730.854.231.137.550.745.2میزان سفارشات جدید

50.643.944.158.552.547.545.860.542.443.946.636.5سرعت انجام و تحویل سفارش

46.425.020.656.836.734.441.350.037.840.136.833.3موجودی مواد اولیه

میزان استخدام و بکارگیری نیروی 
52.446.741.649.347.543.350.058.340.152.450.041.7انسانی

79.8100.094.196.490.079.883.387.575.277.789.775.0قیمت خرید مواد اولیه

45.667.950.050.046.747.750.050.048.051.441.450.0موجودی محصول نهایی در انبار

42.141.928.948.138.845.145.647.141.144.846.541.7میزان صادرات کالا

82.489.385.382.186.773.387.573.862.176.569.044.9قیمت محصولات تولیدشده

49.646.235.364.457.243.548.051.845.056.453.475.0مصرف حامل های انرژی

33.538.624.957.843.830.334.563.529.234.441.346.4میزان فروش محصولات

47.355.519.940.737.444.748.160.334.839.046.837.8انتظارات تولید در ماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران،  دی 1404

انطباق شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی
در کنار انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد، با هدف ارزیابی صحت سنجی آن با واقعیت های داده های رسمی و واقعی کشور، تطبیق 
روند شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی نیز مهم است. در این میان، انطباق شامخ با رشد ارزش افزوده بخش صنعت کشور به 
عنوان تغییرات تولید صنعت و تغییرات کسب وکار حوزه صنایع کارخانه ای، قابل توجه است. به دلیل محدودیت آمارهای رسمی در تولید داده ماهانه 
)مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران( از آمار ارزش افزوده بخش صنعت )قیمت ثابت( بانک مرکزی ایران استفاده شده است. همان طور که ملاحظه 
می شود روند شامخ صنعت کشور به طور نسبی هم راستا با روند رشد ارزش افزوده بخش صنعت )بانک مرکزی ایران( طی فصل های مربوطه در 

سال های اخیر است. این موضوع در سیاست گذاری کشور به خصوص در حوزه های شاخص های پیشرو می تواند کمک اساسی نماید.
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 چالش ها و رهیافت ها از دید برخی از فعالان اقتصادی در دی  1404 

- نوسانات شدید و بی ثباتی نرخ ارز: به دلیل نوسانات شدید افزایشی نرخ ارز و شرایط قیمتی بی ثبات، عملا برنامه ریزی برای خرید 
نهاده های مورد نیاز به بحران جدی تبدیل شده است و اعتبار بین المللی شرکت هایی که سال ها با شرکت های خارجی تجارت داشته اند 

لطمه خورده است و نیازمند تدابیر جدید و موثر است.
- به دلیل قطعی اینترنت و به تبع آن اختلال در ارتباط و مکاتبات خارجی، امکان برقراری ارتباط برای خرید مواداولیه و ثبت سفارش 
از بنگاه ها وجود دارد.  با تداوم بحران ها طی ماه ها احتمال تعطیلی برای بسیاری  خارجی و مشتریان برای صادرات وجود نداشت و 

شرکت هایی که مراودات خارجی داشته اند )در واردات مواداولیه یا صادرات( بیشتر تحت تأثیر شوک قطعی اینترنت بوده اند.
- کمبود و افزایش شدید قیمت مواد اولیه و نهاده های تولید: به دلیل افزایش قیمت ها و اختلال در زنجیره تأمین مواداولیه شرکت ها فقط 
با اندک مواداولیه باقی مانده تولید را سرپا نگه داشته اند. بنابراین با توجه به کمبود مواداولیه در بازار طی ماه های آتی تعدیل نیرو سنگین 
خواهد بود. تامین سرمایه در گردش می تواند بخشی از مشکلات را مرتفع نماید و در نبود سایر سازوکارها، ممکن است این میزان تامین 

سرمایه در گردش و نادیده انگاشتن سایر موارد، اتلاف منابع محسوب شود.
- عرضه مواداولیه در بسیاری از کالاها به صورت انحصاری و مافیایی در بازار انجام می شود و موانعی از سوی وزارت صمت و گمرک در ثبت 

سفارش برای واردات مواداولیه وجود دارد.
- ارز تک نرخی برای شرکت های صادراتی شرایط بهتری را بوجود آورده بود که به خصوص در بلندمدت تأثیرات خودش را نشان میداد، اما 
نوسان شدید و دو نرخی شدن مجدد نرخ ارز، شرایط را برای کسب و کارها مبهم و غیرقابل برنامه ریزی می کند. بر همین اساس شرکت هایی 
که تخصیص ارز داشتند و با نرخ پایین تری خریداری کرده اند، با جهش چندباره ارز با شرایط غیرقابل پیش بنی مواجه شده اند و بازپرداخت 

ارز تخصیصی را با قیمت های جهش یافته بایستی انجام دهند که با توجه به شرایط کنونی متضرر خواهند شد.
- بی ثباتی، مقررات خلق الساعه و فرسایش اعتماد فعالان اقتصادی: مدت ها بی ثباتی و ارائه قوانین خلق الساعه پی در پی و به دنبال 
آن تداوم بی ثباتی و رکود تورمی باعث شده حتی شرکت هایی که سال ها بدون دریافت تسهیلات و با تلاش کارخانه خود را سرپا نگه داشته 
بودند، اینک برای تأمین هزینه های جاری خود و حتی پرداخت حقوق و دستمزد نیز با کمبود نقدینگی مواجه باشند و آن ها را در آستانه 

ورشکستگی قرار داده است که به تعطیلی ناخواسته واحدهای تولیدی منجر خواهد شد. 

نمودار 6: روند شامخ صنعت با رشد ارزش افزوده صنعت)مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

٩ 
 

  شاخص مديران خريد صنعت با تغييرات توليد صنعتي  انطباق
كشور، تطبيق روند شاخص مديران  رسمي و واقعي هايداده  هايسنجي آن با واقعيتصحت با هدف ارزيابي مديران خريد كل اقتصاد، در كنار انطباق شاخص 

و    صنعت  است. در اين ميان، انطباق شامخ با رشد ارزش افزوده بخش صنعت كشور به عنوان تغييرات توليدهم  خريد صنعت با تغييرات توليد صنعتي نيز م
  ماهانه (مركز آمار ايران و بانك مركزي ايران) از  ي در توليد داده، قابل توجه است. به دليل محدوديت آمارهاي رسمايحوزه صنايع كارخانه  كارو تغييرات كسب 

طور نسبي هم  به  كشور  صنعتشود روند شامخ  . همان طور كه ملاحظه مي استفاده شده است مركزي ايرانبانك ) قيمت ثابت( ارزش افزوده بخش صنعت  آمار 
گذاري كشور به  اين موضوع در سياست  .هاي اخير استهاي مربوطه در سال(بانك مركزي ايران) طي فصل ارزش افزوده بخش صنعت  راستا با روند رشد  

  خصوص در حوزه هاي شاخص هاي پيشرو مي تواند كمك اساسي نمايد. 

  ) طي سال هاي اخير مركز آمار ايرانبا رشد ارزش افزوده صنعت( : روند شامخ صنعت٨نمودار 
  

  
  
  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

30/0

35/0

40/0

45/0

50/0

55/0

60/0

65/0

70/0
هر

م

ي
د

ن
دي

ور
فر ير

ت

هر
م

ي
د

ن
دي

ور
فر ير

ت

هر
م

ي
د

ن
دي

ور
فر ير

ت

هر
م

ي
د

ن
دي

ور
فر ير

ت

هر
م

ي
د

ن
دي

ور
فر ير

ت

هر
م

ي
د

ن
دي

ور
فر ير

ت

هر
م

ي
د

ن
دي

ور
فر ير

ت

هر
م

ي
د

11339977 11339988 11339999 11440000 11440011 11440022 11440033 11440044

-15/0
-12/0
-9/0
-6/0
-3/0
0/0
3/0
6/0
9/0
12/0
15/0

خ 
شام

)
نه

ها
ما

(

د 
رش

)
لي

ص
ف

(

مركز آمار ايران -١٤٠٠رشد شاخص مقدارتوليد بخش صنعت تعديل فصلي شده -شامخ كل بخش صنعت 



دی 1404 1111
جمع بندی کلی

داده های شاخص مدیران خرید در دی ماه 1404 نشان می دهد که اقتصاد ایران به مرحله شدیدتر و ناپایدارتری از رکود تورمی وارد شده 
است که با کاهش شدید تقاضا، افزایش فشارهای هزینه ای و کاهش شدید اعتماد کسب وکارها مشخص می شود. شاخص مدیران خرید کل 
اقتصاد به ۴۳.۴  و شاخص مدیران خرید صنعت به رقم 43.0 کاهش یافته است، در حالی که سفارشات جدید مشتریان به ۳۶.۵ کاهش 
یافته که پایین ترین سطح آن در ۷۰ ماه گذشته است و نشان دهنده کاهش تقاضای داخلی در بحبوحه تورم بالا، کاهش ارزش پول و افزایش 
عدم قطعیت اقتصادی است. سطح تولید )۴۴.۳( و اشتغال همچنان در حال کاهش است و تأیید می کند که رکود اکنون در سراسر بخش ها 

ریشه دوانده است.
کاهش شدید ارزش ریال، همراه با تورم مداوم بالا، قدرت خرید خانوارها را به سطوح بحرانی رسانده، مصرف را سرکوب کرده و نارضایتی 
عمومی را تشدید کرده است. وقایع نیمه دوم دی ماه و اعتراضات اصناف و بازاریان منعکس کننده این فشارها هستند، در حالی که اختلال 
بعدی در دسترسی به اینترنت با قطع ارتباطات کسب وکارها، تأخیر در پرداخت ها، ثبت سفارشان و تضعیف فرآیند صادراتی، آسیب های 
اقتصادی را تشدید کرده است. در نتیجه، صادرات و کل فروش هر دو به پایین ترین سطح هفت ماهه خود رسیدند و شرایط تأمین مالی را 

برای شرکت ها سخت تر کردند. 
سقوط همزمان سفارشات جدید، تولید، اشتغال و موجودی کالا، در کنار قیمت های بالای نهاده ها و محصولات، بیشتر به یک شوک 
سیستماتیک اشاره دارد تا یک رکود چرخه ای. در بخش تولید، شرکت ها به طور فزاینده ای بین تقاضای ضعیف و افزایش هزینه ها گرفتار 
شده اند. قیمت نهاده ها به بالاترین حد خود در ۴۴ ماه گذشته رسیده، در حالی که قیمت های فروش به بالاترین سطح خود در کل سری 
شاخص های مدیران خرید رسیده که نشان دهنده انتقال بخشی از هزینه های تولید در یک محیط به شدت تورمی است. موجودی مواد اولیه 

برای چهاردهمین ماه متوالی به کاهش خود ادامه داد و خطر توقف تولید را افزایش داد.
انتظارات خوشبینانه کسب وکارها به شدت رو به وخامت گذاشته است. شاخص انتظارات تولید به پایین ترین سطح خود در کل سری 
زمانی نظرسنجی رسیده است که نشان می دهد شرکت ها پیش بینی می کنند شرایط در ماه های آینده بدتر شود و خطرات تعطیلی، تعدیل 
نیروی بالا و آسیب بلندمدت به ظرفیت تولید افزایش یابد. طبق ادبیات شاخص مدیران خرید جهانی S&P، چنین افت شدیدی در انتظارات 

اغلب قبل از رکودهای طولانی مدت رخ می دهد، مگر اینکه مداخله قاطع سیاستی اعتماد را بازگرداند.
از نقدینگی برای  ارز خارجی، حمایت هدفمند  به  ارز، دسترسی مؤثر  ثبات در نرخ  از جمله  بدون اقدام فوری و معتبر سیاسی» 
تولیدکنندگان، پیش بینی پذیری بیشتر اقتصاد« خطر تبدیل رکود فعلی به یک رکود ساختاری طولانی مدت با پیامدهای اقتصادی و 
اجتماعی قابل توجه وجود دارد. بازسازی اعتماد در میان سمت تقاضا و کسب وکارها به پیش نیاز اصلی برای تثبیت فعالیت ها و جلوگیری از 

وخامت بیشتر تبدیل شده است.

وضعیت شاخص در سطح بین الملل
شاخص PMI جهانی تولید که توسط J.P.Morgan محاسبه می شود )PMI جهانی توسط J.P.Morgan و S&P Global در همکاری با 
ISM و IFPSM تهیه می شود(، در ژانویه به 52.5 رسید که از پایین ترین سطح شش ماهه دسامبر یعنی 52.0 بالاتر بود و برای سی و ششمین 
ماه متوالی بالاتر از سطح خنثی 50.0 باقی ماند. شاخص بیانگر آنست که نرخ رونق اقتصاد جهانی در آغاز سال 2026 اندکی شتاب گرفت، 

زیرا نرخ افزایش تولید، سفارش های جدید و اشتغال همگی بهبود یافتند.
بخش خدمات از نظر رشد تولید در ژانویه همچنان از بخش صنعت پیشی گرفت، اگرچه هر دو در ابتدای سال شاهد افزایش نرخ رشد 
بودند. شاخص فعالیت تجاری خدمات جهانی در ژانویه ۵۲.۷ و شاخص تولید جهانی صنعت ۵۱.۸ بود. هر شش زیربخش صنعت تحت پوشش 
این بررسی شاهد افزایش فعالیت اقتصادی در ژانویه بودند. سریع ترین رشد کلی در بخش خدمات مالی و کندترین رشد در بخش تولیدکنندگان 
کالاهای واسطه ای بود. ایالات متحده که در نیمه دوم سال گذشته رهبری رونق کشورهای توسعه یافته را بر عهده داشت، در ژانویه جایگاه برتر را 
از دست داد. در عوض، رشد در اقتصادهای توسعه یافته توسط استرالیا و پس از آن بریتانیا و ژاپن هدایت شد. در همین حال، نرخ رشد در منطقه 
یورو به سرعتی ملایم کاهش یافت و رشد در بازارهای نوظهور افزایش یافت، که بار دیگر هند پیشتاز آن بود، اما چین و روسیه هر دو با نرخ های 

ملایمی رشد کردند و به جبران رکود رشد در برزیل کمک کردند.
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معرفی طرح شاخص مدیران خرید )شامخ(
و  کشورها  توسط  که  اقتصادی  گوناگون  و  متنوع  شاخص های  میان  از 
 PMI) Purchasing شاخص  می یابند،  انتشار  بین المللی  سازمان های 
شده  نام گذاری  شامخ  اختصار  به  فارسی  در  که    ،)Manager’s Index
است، یکی از مهم ترین شاخص های اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر 
کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  
29000 بنگاه بخش خصوصی  در بیش از 40 کشور دنیا  محاسبه و منتشر 
می شود. این شاخص که بر اساس پایش پرسشنامه ای به دست می آید، 
بینش آنی و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد کلان به ویژه وضعیت رونق و 

رکود در بخش های صنعت و خدمات ارائه می دهد. 
در طرح شامخ، از پاسخ دهندگان خواسته می شود به 12پرسش  مطرح شده 
در قالب سه معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر شده ویا 
تغییری نکرده است(، پاسخ دهند. در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه 
قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: عدد 0/5 و گزینه کمتر ازماه قبل: عدد 
صفر برای آن پرسش ثبت می شود. مجموع حاصل ضرب درصد پاسخگویان 
به هریک از گزینه ها در عدد همان گزینه، مبین عدد شامخ در آن پرسش 
است. درنهایت معیار سنجش این شاخص عددی بین 0 تا 100 است. عدد 

0  و 100 به ترتیب به معنای آن است که 100 درصد پاسخگویان گزینه” بدتر 
شده است” و”بهتر شده است” را انتخاب نموده اند، عدد 50 نشان دهنده 
عدم تغییر وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای 50 نشانه بهبود وضعیت نسبت 
به ماه قبل و زیر 50 به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. بر 
این اساس، چنانچه عدد محاسبه شده زیر 50 باشد، اما از عدد محاسبه شده 
ماه قبل بیشتر باشد، نشان می دهد که سرعت بدتر شدن وضعیت، کاهش 
یافته است. در مقابل، چنانچه عدد محاسبه شده بالای 50 باشد اما از عدد 
ماه قبل کمتر باشد، نشان می دهد که سرعت بهبود وضعیت در مقایسه با 

ماه قبل، کاهش یافته است.
2.میزان   )  %25 ضریب  با  اصلی  )پرسش  محصولات  تولید  مقدار   .1
سفارشات جدید )پرسش اصلی با ضریب 30%( 3.سرعت انجام و تحویل 
سفارش )پرسش اصلی با ضریب 15%( 4.موجودی مواد اولیه )پرسش 
انسانی  نیروی  بکارگیری  و  استخدام  میزان   .5  )%10 ضریب  با  اصلی 
)پرسش اصلی با ضریب 20%( 6. قیمت خرید مواد اولیه 7. موجودی 
محصولات  قیمت   .9 کالا  صادرات  میزان   .8 انبار  در  نهایی  محصول 
محصولات  فروش  میزان   .11 انرژی  حامل های  مصرف   .10 تولیدشده 

12. انتظارات تولید در ماه آینده

PMI در برخی از کشورها در ژانویه 2026
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صاحب انتشار: اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران، مرکز پژوهش ها )مرکز آمار و اطلاعات اقتصادی و پایش اصل 44(
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ملاحظات: الف- حقوق معنوی اثر متعلق به پدیدآورندگان و حقوق مادی آن، به مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران 

تعلق دارد و استفاده از آن با ذکر ماخذ بلامانع خواهد بود.
ب- مطالب این گزارش لزوماًً بیانگر نظر رسمی مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران نمی باشد.
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