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 مقدمه 

دستی کشور به شمار  های مهم زنجیره انرژی و صنایع پایینزار خوراک و محصولات میانی پالایشگاهی یکی از حلقهبا

ها در گیری قیمتتواند بر روند تأمین مواد اولیه، رفتار معاملاتی فعالان صنعتی و جهترود؛ بازاری که تغییرات آن میمی

واکس به  واکس و پارافینباتوم، روغن پایه، اسلاکهای وابسته اثرگذار باشد. محصولاتی مانند میعانات گازی، وکیومبخش 

زنجیره قیر، شیمیایی و سایر  روانکار،  پالایشی،  در صنایع  کلیدی  نقش  ویژهدلیل  اهمیت  از  تولیدی، همواره  در  های  ای 

 های هفتگی بازار برخوردارند.تحلیل

گروه این  آن بررسی  از  یک  هر  که  دارد  اهمیت  آن جهت  از  کالایی  جمله  های  از  متفاوتی  متغیرهای  تأثیر  تحت  ها 

دستی، تغییرات نرخ خوراک و انتظارات  ها، سطح تقاضای صنایع پایینگذاری، شرایط عرضه پالایشگاههای قیمتسیاست

تری از تعادل یا عدم تواند تصویر روشنفعالان بازار قرار دارند. از این رو، تحلیل منظم وضعیت معاملات این محصولات می

 های کالایی ارائه کند.تعادل بازار، میزان پایداری عرضه و کیفیت کشف قیمت در بورس

، به ارزیابی وضعیت چهار گروه اصلی محصولات پالایشگاهی  ۱۴۰۵ تیرماه دومگزارش حاضر با تمرکز بر معاملات هفته 

پردازد و تلاش دارد روندهای غالب بازار را از منظر عرضه، تقاضا، رقابت قیمتی و رفتار معاملاتی فعالان بررسی کند. می

برای  مبنایی  فراهم کردن  و  زمانی  مقطع  این  در  بازار  از شرایط  و منسجم  تحلیلی  ارائه تصویری  این گزارش،  از  هدف 

 . گذاران حوزه انرژی و صنایع وابسته استتر فعالان اقتصادی، تولیدکنندگان و سیاستگیری دقیقتصمیم

 . میعانات گازی 1

تنها توسط شرکت پالایش گاز خانگیران تولید و از سوی شرکت ملی نفت    ۱۴۰۵میعانات گازی در هفته دوم تیرماه  

شده برای این محصول را در هفته مورد بررسی  ایران در بورس انرژی ایران عرضه شد. شکل زیر حجم عرضه و تقاضای ثبت

تن میعانات گازی از سوی شرکت پالایش گاز    ۵,۰۱۶های معاملاتی، در این هفته مجموعاً  دهد. بر اساس دادهنشان می

ای  تن برای این محصول به ثبت رسید که بیانگر کسری عرضه  ۶,۲۴۸خانگیران عرضه شد. در مقابل، تقاضایی به میزان  

   .تن در بازار این محصول است  ۱,۲۳۲معادل 
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 1405هفته دوم تیر  میعانات گازی شرکت پالایش گاز خانگیران؛. وضعیت عرضه و تقاضای 1شکل 

 
 ن.ایرا انرژیبورس مأخذ: 

دهد  همچنین، بررسی متوسط قیمت معامله و قیمت پایه عرضه میعانات گازی مجموعه پالایش گاز خانگیران نشان می

که این محصول در هفته دوم تیرماه، با وجود فشار تقاضای یادشده، بدون رقابت قیمتی معامله شده است. بر این اساس،  

 . تومان به ازای هر تن بوده است ۷۹,۷۰۰,۰۰۰قیمت پایه و متوسط قیمت معامله این محصول هر دو برابر با 

 1405هفته دوم تیر  میعانات گازی شرکت پالایش گاز خانگیران؛. میزان رقابت قیمتی 2شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

محصول همچنان با    نی که بازار ا  دهدینشان م  ۱۴۰۵  رماه یدر هفته دوم ت  یگاز  عاناتیمعاملات م  یبررسدر نهایت،  

منجر به    ،یتن  ۶,۲۴۸  یدر برابر تقاضا  یتن  ۵,۰۱۶عرضه    ، یدر سمت عرضه مواجه است. در هفته مورد بررس  تیمحدود

حال، معامله محصول   ن یخوراک است. با ا ن یاز ا یشتریبازار به حجم ب ازیتداوم ن  انگریشد که ب  یتن ۱,۲۳۲عرضه  یکسر

ق رقابت  ق  یمتیبدون  م  هیپا  متیو معادل  عرضه  دهدینشان  تعداد  بودن  محدود  پاکه  عمق  از    نییها و  مانع  معاملات، 
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  ران، یگاز خانگ  شیهفته بر محصول پالا  نیتمرکز کامل عرضه در ا  ن،یرقابت مؤثر در بازار شده است. همچن  یریگشکل

 ت. اس یگاز عاناتیم نی کننده و نبود تنوع در منابع تأمعرضه یبازار به تعداد محدود یوابستگ انگریب

ابتدا  یبررس از  انرژ  یگاز  عاناتیاز آن است که عرضه م  یحاک  زین  ۱۴۰۵سال    یروند عرضه  عملاً    ران یا  یدر بورس 

ا  رمستمریو غ  یصورت موردبه  کنندهنیتأم  نیترعنوان بزرگبه  یمجتمع گاز پارس جنوب  ان،یم  نیانجام شده است. در 

  ماه، بهشتینوبت و آن هم در هفته دوم ارد  کیسال تاکنون تنها    یاز ابتدا  ،یدستنییپا  عیصنا  ازیمورد ن  یگاز  عاناتیم

علاوه بر سهم محدود در   زیکنندگان نعرضه ریعرضه کرده است. سا ی در بورس انرژ یگاز عاناتیهزار بشکه م ۱۲۰معادل 

توجه قابل  و  مستمر  عرضه  نتنداشته  یبازار،  در  م  جه،یاند.  انرژ  یگاز  عاناتیبازار  ح  یبورس  حال  وضع  اضردر    ت یدر 

  ی زیرشفاف بورس، برنامه ریبه خوراک از مس یدستنییپا عیصنا یکه ضمن کاهش دسترس یطیقرار دارد؛ شرا متوقفمهین

  ش یو افزا  یدیتول  یواحدها  تیاز ظرف  یبرداربه کاهش بهره  تواندیمواجه کرده و در صورت تداوم، م  یرا با دشوار  دیتول

 .منجر شود یدستنییپا رهیخوراک در زنج  نیتأم سکیر

 . وکیوم باتوم 2

  باتوم بورس کالا شاهد عرضه این محصول توسط هفت پالایشگاه کشور شامل ، بازار وکیوم۱۴۰۵ر هفته دوم تیرماه  د

 ،زینفت تبر  شیپالاپالایش نفت بندرعباس،    امام خمینی )ره( شازند،نفت    شیاصفهان، پالا  آبادان، پالایش نفت  نفت  شیپالا

  ۷۵دهد که پالایش نفت اصفهان با عرضه های معاملاتی نشان میتحلیل داده. بود و پالایش نفت شیراز نفت تهران  شیپالا

های بعدی، پالایش نفت بندرعباس و پالایش نفت هزار تن، پیشتاز حجم عرضه در هفته مورد بررسی بوده است. در جایگاه

هزار تن، به دو    ۷هزار تن قرار گرفتند؛ در حالی که کمترین حجم عرضه با    ۳۰تهران به طور مشترک هر یک با عرضه  

 پالایشگاه تبریز و شیراز اختصاص یافت.

دهد  توجهی مواجه بود. شواهد نشان میدر مقابل، برخلاف گستردگی سمت عرضه، بازار در سمت تقاضا با رخوت قابل

هزار تن تقاضا، تا حدی مورد توجه خریداران قرار گرفت؛ حال آنکه برای   ۱۸باتوم پالایش نفت بندرعباس با که تنها وکیوم

ها، سطح تقاضا فاصله معناداری با حجم عرضه داشت و در مورد محصولاتی نظیر پالایش نفت آبادان و امام  سایر شرکت

های این شکاف میان  گونه تقاضایی در تالار معاملات به ثبت نرسید. در ادامه، به واکاوی ریشهخمینی )ره( شازند، عملاً هیچ

 .باتوم پرداخته خواهد شدعرضه و تقاضا و بررسی دلایل رکود حاکم بر بازار وکیوم
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 1405 هفته دوم تیر؛ هاوکیوم باتوم به تفکیک تولیدکننده. وضعیت عرضه و تقاضای 3شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

دهد  می  ها نشان در کنار نگاه به عملکرد تفکیکی برای هر هفت پالایشگاه، نگاه به مجموع عرضه و تقاضای این پالایشگاه

شده برای این محصول در بورس کالای ایران در  هزار تن بیشتر از تقاضای ثبت  ۱۴۴که عرضه وکیوم باتوم پالایشگاهی  

هفته یادشده بوده است. همچنین، علاوه بر بررسی وضعیت عرضه و تقاضای وکیوم باتوم در بورس کالا برای هفته دوم  

 شود. شده در بورس کالا نیز در ادامه ارائه میتیرماه، وضعیت رقابت بر سر قیمت پایانی در معاملات انجام

ی هفت شرکت یادشده در بورس کالا برای هفته دوم تیرماه در شکل  شدهمیزان رقابت قیمتی برای وکیوم باتوم معامله

 زیر نمایش داده شده است. 

 1405 دوم تیرها؛ هفته . میزان رقابت قیمتی وکیوم باتوم به تفکیک تولیدکننده 4شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 
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  ن، یسنگگاهاً    یهابا وجود عرضه  هاشگاهیپالا  ۱۴۰۵  دوم تیرماهدر شکل فوق، در هفته    شدهداده شینما  یهابر اساس داده

هایی برابر با قیمت پایه  د یا در صورت ثبت معامله در قیمتانثبت نکرده یامعامله  چیهیا تقاضا عملاً  ضعف سمت لیبه دل

و پخش    شیپالا  یلازم است به مصوبه دهم خردادماه شرکت مل   ت،یوضع  نیا  لیتحل   یبراعرضه معامله انجام شده است.  

 ن: آ  یشد که ط ن ییاول خرداد تع مهین یبرا یداخل  ژهی و یهامصوبه، نرخ فرآورده نی اشاره شود. در ا

 د.ش اعلام تومان ۵۶,۹۹۰ دیو بندرعباس( با نرخ جد  رازیش یدیمرغوب )تول باتومومیوک ✓

 د.یگرد نتعیی  تومان  ۵۴,۳۰۰با نرخ   هاشگاهیپالا ریسا باتومومیوک ✓

 دادیدرصد را نشان م  ۵/۳۸  و  ۶/۳۸  معادل  بیبه ترت  یتوجهاز مصوبه، رشد قابل  شیپ  یهابا نرخ   سهیارقام در مقا  نیا  یا

انتظار م ق  رفتیکه  ن  هیپا  یهامت یدر  اابدیبازتاب    زیبورس کالا  با  با    هاشگاهیحال، پالا  نی.  ابلاغ مصوبه مذکور،  از  پس 

عرضه    یبرا  یاتیدر مخازن و فشار عمل   یکه منجر به انباشت موجود  ی اشدند؛ وقفه هها مواجدر عرضه  یاچند هفته یاوقفه

تقاضا و کاهش    ک یبا هدف تحر  هاشگاهیپالا  ،یطیشرا  نیشد. در چن   رماهیبه هفته دوم ت  یمحصولات در سه هفته منته

  ی از نرخ مصوب شرکت مل   ترنییپا  یدر سطح  هیپا  یهامتیق  نییتع  یاستراتژ  ،یمتیدر برابر جهش ق  داران یمقاومت خر 

 د.گرفتن  شیو پخش را در پ شیپالا

به هفته دوم    یاز سمت تقاضا نشان نداد و عملاً در دو هفته منته  یبازار واکنش مؤثر  ،یمتیق  یهالیتعد  ن یبا وجود ا  اما

  ر یماند. نگاه به روند اخ  یها بدون مشترشرکت  ر یعرضه سا  راز،یش  باتومومیمعامله محدود در مورد وک  کیبه جز    رماه،یت

  رماه یدر هفته دوم ت  تیدر نها  ها،متیق  لی تعد  یو انتظار برا  دیجد  ی هادر برابر نرخ  دارانیکه مقاومت خر  دهدیبازار نشان م

حال، تداوم    نیاند. با ااز مصوبه دهم خردادماه بازگشته  شیعملاً به سطوح پ  هیپا  یهامتیاست؛ چراکه ق  دهیرس  جهیبه نت

  ک یبلکه به  ست،ین  «یمتیاز »اصطکاک ق  یتنها ناش یکه بحران فعل  دهدیها نشان مبه جذب عرضه ان یمتقاض لیعدم تما

 ت. در سمت تقاضا بدل شده اس «ی»رکود ساختار

انباشت موجود  داران یخر  رسدینظر م  به انتظار   ای  ن،یسنگ  یهاو ضرورت عرضه  هاشگاهیدر مخازن پالا  یبا درک  در 

 یمتیق  یهاگنالی(، سیعمران  یهاپروژه  ژهیو)به  یدستنییپا  عیرکود حاکم بر صنا  لیبه دل  ایهستند و    هامت یق  شتریاصلاح ب

برا  یفعل  قدانندینم  ری پذهیتوج  دیشروع خر  یرا هنوز  به  بازگشت  ن  شیپ  یهامت ی. در واقع،  نتوانسته است    زیاز مصوبه 

سلب    داران یبازار را از خر  ینیبشیقدرت پ  ،یگذاراستیدر س  ریاخ  یهایثباتیاعتماد لازم را به بازار بازگرداند؛ چرا که ب

 .»انتظار و مشاهده« سوق داده است یها را به سمت اتخاذ استراتژکرده و آن 

ای از  دهد که بازار این محصول وارد مرحلهنشان می  ۱۴۰۵باتوم در هفته دوم تیرماه  بررسی معاملات وکیوم،  نهایتدر  

های پایه به  رغم عرضه گسترده هفت پالایشگاه و بازگشت قیمتای که علیگونهرکود عمیق در سمت تقاضا شده است؛ به

ها بدون مشتری باقی مانده و معاملات محدود نیز عمدتاً بدون سطوح پیش از مصوبه دهم خردادماه، بخش عمده عرضه

ها نیست، بلکه  اند. این شرایط بیانگر آن است که مشکل فعلی بازار صرفاً ناشی از افزایش قیمترقابت قیمتی انجام شده

بی مؤثر،  تقاضای  سیاستکاهش  در  قیمتثباتی  صهای  رکود  و  بیشتر  اصلاحات  برای  خریداران  انتظار  نایع گذاری، 

ها و تشدید  اند. تداوم این وضعیت، علاوه بر افزایش موجودی انبار پالایشگاهدستی، همزمان بر رفتار بازار اثر گذاشتهپایین
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های جدی مواجه کرده و ضرورت بازنگری باتوم را با چالش تواند زنجیره تولید و مصرف وکیومکنندگان، میفشار بر عرضه

 . گذاری را بیش از پیش نمایان سازدهای تنظیم بازار و ایجاد ثبات در سازوکار قیمتدر سیاست

 روغن پایه .  3

، نفت ایرانول )تهران و آبادان(، نفت بهران، نفت پارس و  تولیدکننده  چهارتوسط    ۱۴۰۵در هفته دوم تیرماه  روغن پایه  

خواهیم    هفته مذکور  در  هاتولیدکننده   ایندر بورس کالای ایران عرضه شد که در ادامه مروری بر عملکرد  نفت سپاهان  

 .داشت

 . روغن پایه؛ نفت ایرانول3-1

برایت استاک و    SN600  ،(آبادان )نفت ایرانول    SN150  نوع روغن پایه،  سه  رانولینفت امجموعه    دوم تیرماههفته  در  

 .  عرضه کرد ران ی ا یدر بورس کالا)نفت ایرانول تهران(، را 

دوم تیرماه  برای هفته    رانولینفت امجموعه    برایت استاکو    SN150،  SN600های  روغن پایهعرضه و تقاضا    تیوضع

شده  تقاضای ثبتنفت ایرانول آبادان    SN150  بینیم، برای روغن پایهمیهمانطور که  قابل مشاهده است.    ر یدر شکل ز  ۱۴۰۵

در بورس شده  ثبت  یتقاضانفت ایرانول تهران نیز    SN600شده است. همچنین، برای  برابر عرضه انجام   ۲در بورس کالا  

گیر  شده بوده است.  به بیان دیگر، کسری عرضه و فشار تقاضا در هر دو گرید یادشده بسیار چشمبرابر عرضه انجام  ۲/۲کالا  

شده  است. در مقابل، در هفته مذکور، برای روغن پایه برایت استاک این شرکت، حجم عرضه متناسب با حجم تقاضای ثبت

 تن بوده است.    ۸۱و به میزان  

 1405هفته دوم تیر ؛ )آبادان و تهران( روغن پایه شرکت نفت ایرانول . وضعیت عرضه و تقاضای5شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

دهد که برای  های شرکت مذکور نشان میپایه های پایه عرضه روغنپایانی معامله و قیمت هایهمچنین، بررسی قیمت

رقابت قیمتی در معاملات بورسی به ثبت رسیده درصد    ۴۷و    ۶/۵۷  میزان به ترتیب به    SN150،  SN600های  روغن پایه

و تمایل بالاتر خریداران   ی بالایادشده بیانگر وجود فشار تقاضا های گیری این سطح از رقابت قیمتی برای گریدشکلاست. 

 .  استهفته دوم تیرماه در  تبرای تأمین این محصولا
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هزار تومان به ازای هر کیلوگرم عرضه   ۱۸۰روغن پایه برایت استاک با قیمت پایه  بازه زمانی مورد بررسیدر در مقابل، 

هزار تومان به ازای هر کیلوگرم معامله شده   ۱۸۰شده و بدون ثبت رقابت قیمتی در بورس کالا، در نهایت به قیمت پایانی 

از سمت خریداران است. به بیان    تقاضادهنده تعادل نسبی میان عرضه و تقاضا در این گرید و نبود فشار  که نشان است؛  

بدون  ، معاملات برایت استاک  اندکه با رقابت قابل توجهی همراه بوده  SN600  و  SN150های  دیگر، برخلاف روغن پایه

این    کفایت نسبی عرضهو    تقاضای مؤثر بودن  بیانگر محدود    به طور کلی  تواندانجام شده و این موضوع می  رقابت قیمتی

دو  تمرکز اصلی تقاضا در بازار روغن پایه شرکت مذکور بیشتر بر    دوم تیرماهتوان گفت در هفته  رو، میباشد. از این  گرید

 ت. بوده اس SN600 و SN150د گری

 1405هفته دوم تیر ؛ )آبادان و تهران( شرکت نفت ایرانول روغن پایهانواع . میزان رقابت قیمتی 6شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

 بهراننفت روغن پایه؛ . 3-2

  ت یعرضه کرد که وضع  ران یا  یرا در بورس کالا  SN500  هیتنها روغن پا  ۱۴۰۵  دوم تیرماهشرکت نفت بهران در هفته  

  ن یا  یشده براثبت  یکه تقاضا  دهدینشان م  یمعاملات  یهاداده  یارائه شده است. بررس  ریآن در شکل ز  یعرضه و تقاضا

به    SN500که حجم عرضه    ی اگونهعرضه مواجه بوده است؛ به  ی با کسر  دیگر  ن یمحصول از حجم عرضه فراتر رفته و بازار ا

برای  در بورس کالا  موجود یدرصد از تقاضا ۳۱بیش از  جه،یبوده و در نت شدهثبت یتقاضا زانیتن کمتر از م  ۱۱۵میزان 

 . نشده است نی تأم  آن 
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 1405دوم تیر شرکت نفت بهران؛ هفته  . وضعیت عرضه و تقاضای روغن پایه7شکل 

 
 بورس کالای ایران.مأخذ: 

( در بورس  SN500شرکت نفت بهران )  تولیدی  روغن پایهعرضه  پایه    همچنین، بررسی قیمت پایانی معامله و قیمت

درصد برای این    ۲۲/ ۵به میزان    رقابت قیمتیدر سایه فشار تقاضای موجود،  دهد که  نشان می  دوم تیرماهکالا طی هفته  

 .گرید روغن پایه در بازه مورد بررسی وجود داشته است

 1405دوم تیر شرکت نفت بهران؛ هفته   SN500. میزان رقابت قیمتی روغن پایه 8شکل 

 
 بورس کالای ایران.   هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

 پارس نفت روغن پایه؛ . 3-3

را در بورس کالای ایران عرضه  ،  SN500و    SN150  ،نوع روغن پایهدو    ۱۴۰۵  هفته دوم تیرماهنفت پارس در  شرکت  

تقاضای و  نوع   کرد. در شکل زیر وضعیت عرضه  پایه    هر دو  آمده است. همانطور که    برای هفته مذکور در بورس  روغن 

تقاضای  ،شودمشاهده می از عرضه    ۷۵معادل    نفت پارس  SN150برای    در هفته دوم تیرماه   شدهثبت  میزان  بیشتر  تن 
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تن کسری عرضه در بورس کالا به ثبت    ۱۷۵نفت پارس نیز معادل    SN500شده بوده است. همچنین، برای گرید  انجام 

 دهنده وجود فشار تقاضا برای هر دو گرید شرکت مذکور در معاملات بورسی است. رسیده است؛ که نشان 

 1405دوم تیر روغن پایه شرکت نفت پارس؛ هفته انواع . وضعیت عرضه و تقاضای 9شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

شده توسط شرکت نفت پارس در های عرضهپایه  پایه روغن  هایپایانی معاملات و قیمت  هایهمچنین، بررسی قیمت

با رقابت    فشار تقاضای یادشده  با وجود  SN150دهد که روغن پایه  بورس کالای ایران طی بازه زمانی مورد بررسی، نشان می

با توجه به فشار تقاضای    SN500ه است. در مقابل، برای روغن پایه  مواجه بوددرصد    ۹/۵۶قیمتی قابل توجهی به اندازه  

درصد به ثبت رسیده است.   ۱۰/ ۹بیشتر نسبت به نوع دیگر روغن پایه تولیدی نفت پارس رقابت قیمتی کمتری به میزان  

حال شدت   نیمواجه بوده، با ا  داران یخر  یتقاضا  طرهیبا س  دی که بازار در هر دو گر  دهدیرقابت، نشان م  میزان تفاوت در    نیا

 SN500 دیبا گر سهیدر مقا یشتریب اریبس متیو رشد ق تری جانی ه ی، منجر به رفتارهاSN150 دیعرضه در گر تیمحدود

   .شده است

 1405دوم تیر شرکت نفت پارس؛ هفته  روغن پایهانواع  . میزان رقابت قیمتی10شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 
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 سپاهاننفت روغن پایه؛ . 3-4

را در بورس کالای ایران عرضه  ،  SN500روغن پایه  ،  روغن پایهسال جاری تنها یک نوع    هفته دوم تیرماهاین مجموعه در  

نفت سپاهان در   SN500که در نمودار زیر وضعیت عرضه و تقاضای آن در بورس کالا قابل مشاهده است. روغن پایه  ؛کرد

  حدود که طوری؛ بهاست  تن، داشته ۲۵۳به میزان    ،در بورس کالابرای آن  شده  تقاضای ثبتای کمتر از   ی مذکور عرضهبازه

 . نشده است نیدر بورس کالا تأمبرای این محصول موجود  یدرصد از تقاضا ۱۶

 1405دوم تیر شرکت نفت سپاهان؛ هفته  . وضعیت عرضه و تقاضای روغن پایه11شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

این شرکت در بورس کالا طی هفته مذکور نشان    SN500پایه عرضه روغن پایه    پایانی و قیمت  همچنین، بررسی قیمت

انجامعرضه  دهد که تک روغن پایهمی به میزان  شده توسط مجموعه نفت سپاهان طی معامله    ۱۷/ ۶شده رقابت قیمتی 

 درصد را تجربه کرده است.  

 1405دوم تیر ؛ هفته سپاهانشرکت نفت  SN500 . میزان رقابت قیمتی روغن پایه12شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 
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دهد که بازار این محصولات همچنان با غلبه  نشان می ۱۴۰۵بررسی معاملات روغن پایه در هفته دوم تیرماه ، نهایتدر 

محسوس سمت تقاضا و محدودیت در عرضه مواجه است؛ موضوعی که خود را در قالب کسری عرضه در اغلب گریدها و  

رقابتشکل قابلگیری  قیمتی  بههای  برخی گریدها،  در  رقابت  است. شدت  نمایان کرده    SN600و    SN150ویژه  توجه 

نفت پارس، بیانگر تمرکز بالای تقاضا بر گریدهای پرمصرف و نگرانی خریداران    SN150شرکت نفت ایرانول و همچنین  

استاک بدون رقابت قیمتی نشان مدت است. در مقابل، معامله برخی گریدها نظیر برایتنسبت به کفایت عرضه در کوتاه

دهد که رفتار بازار روغن پایه یکدست نبوده و سطح جذابیت یا ضرورت تأمین در میان گریدهای مختلف تفاوت معناداری  می

بازار روغن پایه در شرایطی قرار دارد که  دارد. در مجموع، داده از آن است که  های معاملاتی هفته مورد بررسی حاکی 

های قیمتی و افزایش حساسیت کننده، زمینه تداوم رقابتهای محدود، در کنار تقاضای پایدار صنایع مصرفاستمرار عرضه

 .ه حجم عرضه تولیدکنندگان را فراهم کرده استبازار نسبت ب

 پارافین واکس /. اسلاک واکس4

در بورس  ، نفت ایرانول )تهران و آبادان( و نفت بهران،  تولیدکننده  دوتوسط    ۱۴۰۵دوم تیرماه  اسلاک واکس در هفته  

بر    یتوسط نفت سپاهان انجام شد که در ادامه مرور  زیواکس ن  نیپاراف  یکالا  ی عرضه  ن،یهمچن.  کالای ایران عرضه شد

 . داشت میبازه خواه نیدر ا دکنندهیعملکرد هر تول

 ایرانول نفت اسلاک واکس؛ . 4-1

را در بورس کالای ایران عرضه کرد؛ که عبارتند از: اسلاک    اسلاک واکس   پنج نوع  ۱۴۰۵  دوم تیرماه  این مجموعه در 

)نفت    ۱۰، اسلاک واکس پترولاتوم )نفت ایرانول تهران( و اسلاک واکس  ۴۰، اسلاک واکس  ۲۰، اسلاک واکس  ۱۰واکس  

های نفت  ایرانول آبادان(. در ادامه وضعیت عرضه و تقاضای انواع اسلاک واکس و رقابت قیمتی آنها برای هر یک از شرکت

 ایرانول تهران و نفت ایرانول آبادان ارائه خواهد شد. 

 ایرانول تهران نفت اسلاک واکس؛ . 4-1-1

واکس  ، اسلاک۱۰واکس  واکس شامل اسلاکاسلاک  دی، چهار گر۱۴۰۵  رماهیتهران در هفته دوم ت  رانولی شرکت نفت ا

  ر یمحصولات در شکل ز نیا  یعرضه و تقاضا  تیعرضه کرد. وضع  ران ی ا  یو پترولاتوم را در بورس کالا ۴۰واکس ، اسلاک۲۰

 ت. ارائه شده اس

شده با عرضه یدهایگر ری، سا۱۰واکس به جز اسلاک ،یکه در هفته مورد بررس  دهدینشان م یمعاملات یهاداده یبررس

و    دیدر بورس کالا به ثبت نرس  ییتقاضا  چیو پترولاتوم ه  ۲۰واکس  اسلاک  یکه برا  یاگونهاند. بهمازاد عرضه مواجه بوده

محصول داشت. در   نیبا حجم عرضه ا  یکه فاصله قابل توجه  یشد؛ رقم  رووبهتن تقاضا ر  ۵۴تنها با    زین  ۴۰واکس  اسلاک

دو سمت   ان یم  یبرابر بوده و تعادل نسب گریکدیتن با  ۱۰۸، عرضه و تقاضا در سطح  ۱۰واکس مقابل، تنها در مورد اسلاک

مازاد عرضه و    طیواکس عمدتاً در شراکه بازار اسلاک  دهدیهفته نشان م  نیبازار برقرار بوده است. در مجموع، معاملات ا

 .اندمحدود بازار بوده  ازین یطور کامل پاسخگوشده بهانجام یهاضعف تقاضا قرار داشته و عرضه
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 1405دوم تیر ؛ هفته تهران شرکت نفت ایرانول  اسلاک واکسانواع . وضعیت عرضه و تقاضای 13شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

واکس  ( در معاملات انواع اسلاکهیپا  متیو ق  پایانی  متیق  ان ی)تفاوت م  یمتیرقابت ق  زان یم  انگرینما  رینمودار ز  ،همچنین

طور کامل با  به  دیهر گر  یمتیرفتار ق  ،یاز آن است که در هفته مورد بررس  یحاک  هاافتهیتهران است.    رانولی شرکت نفت ا

  ۴۰و    ۱۰واکس  اسلاک  یدهایفشار تقاضا در گرنبود  راستا،    نیداشته است. در هم  ییسوآن محصول هم  وضعیت عرضه

و پترولاتوم به دلیل نبود تقاضا   ۲۰شده است. همچنین برای دو نوع اسلاک واکس  صفر یمتیرقابت ق یریگمنجر به شکل

 ها منتفی است.اند و بحث رقابت قیمتی برای آن بدون معامله باقی مانده

 1405دوم تیر ؛ هفته تهران شرکت نفت ایرانول اسلاک واکسانواع . میزان رقابت قیمتی 14شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

 ایرانول آبادان نفت اسلاک واکس؛ . 4-1-2

، را در بورس  ۱۰اسلاک واکس    یعنیاسلاک واکس،    دیگر  کیتنها   ۱۴۰۵دوم تیرماه  آبادان در هفته    رانولیشرکت نفت ا

ارائه شده است.    ریدر شکل ز  ادشدهی  یمحصول در بازه زمان  ن یا  یعرضه و تقاضا  تیعرضه کرده است. وضع  رانیا  یکالا
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متناسب  شرکت در بورس کالا  ن یا دییتول  ۱۰اسلاک واکس  عرضه  حجم  ،یشکل، در هفته مورد بررس یهامطابق با داده

 تن مازاد مواجه بوده است. ۱۰۸شده برای آن نبوده و با با تقاضای ثبت

 1405دوم تیر ؛ هفته آبادان شرکت نفت ایرانول اسلاک واکس . وضعیت عرضه و تقاضای15شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

  ر ی آبادان در شکل ز  رانولیشرکت نفت ا  ۱۰اسلاک واکس    ی برا  ه یپا  متیو ق  یانیپا  متیق  نیرقابت ب  زانیم  ن،یهمچن

نبود فشار از جانب تقاضا، این محصول در هفته مورد بررسی    لیدلبه  شود،یطور که مشاهده مهمان قابل مشاهده است.  

 هزار تومان به ازای هر کیلوگرم( معامله شده است.  ۵۳بدون رقابت قیمتی و به قیمت پایه عرضه آن )

 1405دوم تیر ؛ هفته آبادان شرکت نفت ایرانول 10 اسلاک واکس . میزان رقابت قیمتی16شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

 بهراننفت اسلاک واکس؛ . 4-2

عرضه  در بورس کالای ایران  را  ،  ۲۰  ، اسلاک واکساسلاک واکس  تنها یک نوع  ۱۴۰۵در هفته دوم تیرماه  نفت بهران  

 ،بینیمشکل زیر قابل مشاهده است. همانطور که می  در  عرضه و تقاضای محصول مذکور در هفته یادشده. وضعیت  کرد
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تن داشته است. این در حالی است که برای    ۱۹۲ای به میزان  ی مورد بررسی عرضهنفت بهران در بازه   ۲۰اسلاک واکس  

 شده اسلاک واکس مذکور هیچ تقاضایی در بورس کالا به ثبت نرسیده است.  عرضه انجام

 1405دوم تیر . وضعیت عرضه و تقاضای اسلاک واکس شرکت نفت بهران؛ هفته 17شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

دهد که به دلیل  واکس شرکت نفت بهران نشان می  همچنین، بررسی قیمت پایه عرضه و قیمت پایانی معامله اسلاک

ای برای آن انجام نشده و در نتیجه، رقابت  ، معامله۱۴۰۵گونه تقاضا برای این محصول در هفته دوم تیرماه  عدم ثبت هیچ 

 .  قیمتی نیز شکل نگرفته است

 1405تیر  دوم ؛ هفته بهران. میزان رقابت قیمتی انواع اسلاک واکس شرکت نفت 18شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

 سپاهاننفت پارافین واکس؛ . 4-3

، را در %۵تنها یک نوع پارافین واکس، پارافین واکس سنگین    ۱۴۰۵مجموعه نفت سپاهان در هفته دوم تیرماه سال  

قابل مشاهده است.  بازه یادشده  این محصول در  برای  تقاضا  ایران عرضه کرد. در شکل زیر حجم عرضه و  بورس کالای 
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  ۲۰۷شده برای آن در بورس کالا به میزان  نسبت به تقاضای ثبت  %۵پارافین واکس سنگین    عرضه  بینیم،همانطور که می

 شده را پوشش داده است.  شده تمامی تقاضای ثبتتن مازاد داشته و عرضه انجام

 1405دوم تیر ارافین واکس شرکت نفت سپاهان؛ هفته پ. وضعیت عرضه و تقاضای 19شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

بررسی  دهد.  را در هفته دوم تیرماه سال جاری نمایش می  %۵سنگین    شکل زیر وضعیت رقابت قیمتی پارافین واکس

دهد که  پایه تک گرید پارافین واکس نفت سپاهان در بورس کالای ایران نشان می  و قیمتپایانی میانگین موزون    قیمت

دهد که رفتار قیمتی محصول  این مسأله نشان می  است؛ که   شده هیچ رقابت قیمتی نداشته این محصولات طی معامله انجام

 برده از وضعیت عرضه و تقاضای آن )مازاد عرضه( تأثیر پذیرفته است.  نام 

 1405دوم تیر ؛ هفته سپاهانشرکت نفت  %5پارافین واکس سنگین  . میزان رقابت قیمتی20شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

دهد که بازار این محصولات  نشان می  ۱۴۰۵واکس در هفته دوم تیرماه  واکس و پارافینبررسی معاملات اسلاک،  نهایتدر  

شده  شده، حجم عرضه از تقاضای ثبتهمچنان با ضعف محسوس در سمت تقاضا مواجه است. در اغلب گریدهای عرضه
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گونه رقابت قیمتی و در قیمت پایه اند و یا بدون هیچها یا بدون مشتری باقی ماندهفراتر بوده و بخش قابل توجهی از عرضه

شرکت نفت ایرانول تهران، تعادل نسبی میان عرضه و    ۱۰واکس  اند. تنها در موارد محدودی، از جمله اسلاکمعامله شده

گیری رقابت قیمتی و محدود بودن حجم معاملات، بیانگر تداوم  تقاضا مشاهده شد. در مجموع، تداوم مازاد عرضه، عدم شکل

تواند بر روند تولید، مدیریت موجودی  واکس است؛ شرایطی که در صورت استمرار، میواکس و پارافینرکود در بازار اسلاک

 . تأثیرگذار باشد دستیانبار تولیدکنندگان و پویایی زنجیره تأمین این محصولات در صنایع پایین

 بندی جمع

تصویری ناهمگن و چندلایه از وضعیت عرضه و    ۱۴۰۵بازار خوراک و محصولات میانی پالایشگاهی در هفته دوم تیرماه 

دهد. بررسی معاملات در بورس کالای ایران و بورس انرژی حاکی از آن است که هر گروه کالایی تحت  تقاضا را نشان می

اند و برخی  ای که برخی محصولات با کمبود عرضه و فشار شدید تقاضا مواجهگونهتأثیر متغیرهای متفاوتی قرار دارد؛ به

زمانی رفتاری، اهمیت تحلیل تفکیکی هر محصول را برجسته  برند. این ناهمدیگر در شرایط رکود و مازاد عرضه به سر می

بندی  د. از این منظر، جمعتوان با یک برداشت کلی، وضعیت کل بازار پالایشی را توصیف کردهد که نمیکند و نشان میمی

 . حاضر تلاش دارد ضمن مرور جداگانه وضعیت هر محصول، تصویری منسجم از شرایط کلی بازار ارائه دهد

 میعانات گازی  .1

کننده فعال محدود ازار میعانات گازی در هفته مورد بررسی با محدودیت جدی عرضه مواجه بوده و عملاً به یک عرضهب

دستی به این خوراک  دهنده نیاز پایدار صنایع پایین شده است. ثبت کسری عرضه قابل توجه در برابر تقاضای موجود، نشان 

است. با این حال، نبود رقابت قیمتی و انجام معاملات دقیقاً در سطح قیمت پایه بیانگر عمق پایین بازار و نبود تنوع در  

های غیرمستمر از ابتدای سال و حضور کمرنگ تولیدکنندگان بزرگ، بازار میعانات گازی را در سمت عرضه است. عرضه

 . متوقف قرار داده و ریسک تأمین خوراک را برای صنایع وابسته افزایش داده استوضعیت نیمه

 وکیوم باتوم . 2 

باتوم در هفته دوم تیرماه با عرضه گسترده هفت پالایشگاه و در عین حال رکود عمیق  برخلاف میعانات گازی، بازار وکیوم

ها و انجام معاملات محدود در سمت تقاضا مواجه بوده است. مازاد عرضه سنگین، نبود یا ضعف شدید تقاضا برای اغلب عرضه

های پایه به سطوح پیش از  دهد که بازار وارد فاز رکود ساختاری شده است. بازگشت قیمتبدون رقابت قیمتی، نشان می

مصوبه دهم خردادماه نیز نتوانسته خریداران را به بازار بازگرداند. این وضعیت بیش از آنکه ناشی از قیمت باشد، متأثر از  

 . ویژه در بخش عمرانی استبه دستی،گذاری، انتظار برای اصلاحات بیشتر و رکود صنایع پایینثباتی سیاستبی

 . روغن پایه3

،  SN150ویژه  دهد. در اغلب گریدها، بهباتوم ارائه میبازار روغن پایه در هفته مورد بررسی تصویری کاملاً متفاوت از وکیوم

SN600    وSN500های قیمتی قابل گیری رقابت، کسری عرضه و فشار بالای تقاضا مشاهده شده و این موضوع به شکل

دهنده نگرانی خریداران نسبت به تداوم محدودیت توجه منجر شده است. شدت رقابت در برخی گریدهای پرمصرف نشان 

برایتعرضه در کوتاه بیانگر استاک در شرایط تعادل نسبی معامله شدهمدت است. در مقابل، برخی گریدها مانند  اند که 
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های ترین بخشترین و فعالناهمگونی تقاضا در میان گریدهای مختلف روغن پایه است. در مجموع، روغن پایه یکی از پرتنش

 . بازار در این هفته بوده است

 و پارافین واکس  . اسلاک واکس4

های  بازار اسلاک واکس و پارافین واکس عمدتاً با ضعف تقاضا و مازاد عرضه همراه بوده است. بخش قابل توجهی از عرضه

با تقاضایی بسیار محدود مواجه   یا  باقی مانده  یا بدون تقاضا  بهران،  ایرانول و چه نفت  از سوی نفت  اسلاک واکس، چه 

دهد که این محصولات در اند. نبود رقابت قیمتی و انجام معاملات در سطح قیمت پایه )یا عدم انجام معامله( نشان میشده

شده را پوشش داده، دستی قرار ندارند. پارافین واکس نیز اگرچه تمام تقاضای ثبتحال حاضر در اولویت خرید صنایع پایین

 .اما مازاد عرضه آن تأییدی بر محدود بودن کشش تقاضا در این بخش است

ای روشن  دهد که بازار محصولات پالایشگاهی با دوگانهنشان می  ۱۴۰۵برآیند معاملات هفته دوم تیرماه  در مجموع،  

رو هستند و از  سو محصولاتی مانند میعانات گازی و روغن پایه که با کمبود عرضه و فشار تقاضا روبهمواجه است: از یک

اند. این واگرایی رفتاری بیانگر  باتوم و اسلاک واکس که درگیر رکود تقاضا و مازاد عرضهسوی دیگر محصولاتی نظیر وکیوم

گذاری، استمرار عرضه، شرایط صنایع  های بازار صرفاً قیمتی نیست، بلکه به عواملی نظیر ثبات سیاست آن است که چالش

دستی و انتظارات فعالان بازار گره خورده است. تداوم وضعیت فعلی، در صورت عدم اصلاح سازوکار عرضه و ایجاد پایین

های  ها و تشدید رقابت و التهاب قیمتی در بخش تواند به تعمیق رکود در برخی بخشها، میسیاستپذیری در  بینی پیش

های تنظیم بازار و تقویت توازن میان عرضه و تقاضا، شرط کلیدی دیگر منجر شود. از این رو، بازنگری هماهنگ در سیاست

 .رو خواهد بودهای پیشپایداری زنجیره پالایشی و صنایع وابسته در ماه
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About us 

The section of oil, gas and petro-chemistry is the up-most and first industrial vantage of 

the country and the pivot of the Economy of Iran. Regarding the importance of this 

section and the need for coordinating and organizing the most active people in the field 

of production and exporting oil, gas, and petrochemical products, some forethoughtful 

and job- makers in the private section of the country decided to come together to fight 

against the threats by using the opportunity of mass intelligence and potentials. 
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