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 مقدمه 

دستی کشور به شمار  های مهم زنجیره انرژی و صنایع پایینزار خوراک و محصولات میانی پالایشگاهی یکی از حلقهبا

ها در گیری قیمتتواند بر روند تأمین مواد اولیه، رفتار معاملاتی فعالان صنعتی و جهترود؛ بازاری که تغییرات آن میمی

واکس به  واکس و پارافینباتوم، روغن پایه، اسلاکهای وابسته اثرگذار باشد. محصولاتی مانند میعانات گازی، وکیومبخش 

زنجیره قیر، شیمیایی و سایر  روانکار،  پالایشی،  در صنایع  کلیدی  نقش  ویژهدلیل  اهمیت  از  تولیدی، همواره  در  های  ای 

 های هفتگی بازار برخوردارند.تحلیل

گروه این  آن بررسی  از  یک  هر  که  دارد  اهمیت  آن جهت  از  کالایی  جمله  های  از  متفاوتی  متغیرهای  تأثیر  تحت  ها 

دستی، تغییرات نرخ خوراک و انتظارات  ها، سطح تقاضای صنایع پایینگذاری، شرایط عرضه پالایشگاههای قیمتسیاست

تری از تعادل یا عدم تواند تصویر روشنفعالان بازار قرار دارند. از این رو، تحلیل منظم وضعیت معاملات این محصولات می

 های کالایی ارائه کند.تعادل بازار، میزان پایداری عرضه و کیفیت کشف قیمت در بورس

، به ارزیابی وضعیت چهار گروه اصلی محصولات پالایشگاهی  ۱۴۰۵ تیرماه سومگزارش حاضر با تمرکز بر معاملات هفته 

پردازد و تلاش دارد روندهای غالب بازار را از منظر عرضه، تقاضا، رقابت قیمتی و رفتار معاملاتی فعالان بررسی کند. می

برای  مبنایی  فراهم کردن  و  زمانی  مقطع  این  در  بازار  از شرایط  و منسجم  تحلیلی  ارائه تصویری  این گزارش،  از  هدف 

 . گذاران حوزه انرژی و صنایع وابسته استتر فعالان اقتصادی، تولیدکنندگان و سیاستگیری دقیقتصمیم

 . میعانات گازی 1

 . توسط هیچ شرکتی در بورس انرژی ایران عرضه نشد  ۱۴۰۵ سوم تیرماهمیعانات گازی طی هفته  

 . وکیوم باتوم 2

از میان هفت پالایشگاه اصلی عرضهنشان می  ۱۴۰۵بررسی معاملات هفته سوم تیرماه   باتوم در کننده وکیومدهد که 

ای  ها در این هفته هیچ عرضهبورس کالای ایران، تنها پالایش نفت شیراز اقدام به عرضه این محصول کرده و سایر پالایشگاه

گونه که مشاهده  باتوم تولیدی این شرکت در شکل زیر ارائه شده است. همان اند. وضعیت عرضه و تقاضای وکیومنداشته

باتوم مرغوب پالایش نفت شیراز در این هفته با یکدیگر برابر بوده و هر دو معادل یک  شود، حجم عرضه و تقاضای وکیوممی

 .  زه مورد بررسی استاند که بیانگر تعادل کامل میان عرضه و تقاضا برای این محصول در باهزار تن ثبت شده
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 1405 هفته سوم تیر؛ وکیوم باتوم شرکت پالایش نفت شیراز. وضعیت عرضه و تقاضای 1شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

دهد که این  باتوم مرغوب پالایش نفت شیراز نشان میهمچنین، مقایسه قیمت پایه عرضه و قیمت پایانی معامله وکیوم

هزار تومان به ازای هر    ۴۲گونه رقابت قیمتی و معادل قیمت پایه، یعنی  بدون هیچ  ۱۴۰۵محصول در هفته سوم تیرماه  

توان به تعادل کامل میان عرضه و تقاضا و نبود فشار تقاضا  گیری رقابت قیمتی را میکیلوگرم، معامله شده است. عدم شکل

  .در بازار این محصول نسبت داد

 1405 سوم تیر؛ هفته شرکت پالایش نفت شیراز. میزان رقابت قیمتی وکیوم باتوم 2شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

 راتییتغ  یامدهایمحصول همچنان از پ  ن یکه بازار ا  دهدینشان م   ۱۴۰۵  رماهیدر هفته سوم ت  باتومومیمعاملات وک  یبررس

در    باتومومیگذشته عرضه وک  یهاسال  یکه ط  ی. در حالرد یپذیم  ر یتأث  ر یاخ  ی هاو نوسانات هفته  یگذارمتیق  استیس

ابلاغ مصوبه    اربرخورد  یاز نظم و تداوم نسب  ران یا  یبورس کالا از زمان  و پخش    شیپالا  یخردادماه شرکت مل   ۱۰بود، 
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افزا  یمبن  ایران   ینفت  یهافرآورده فرآورده  شیبر  نرخ  توجه  ا  ،یداخل   ژهیو  یهاقابل  عرضه  ب  نیروند  با   ینظمیمحصول 

مصوب، عدم استقبال    یهااز نرخ  ترنییپا  ییهامت یعرضه، عرضه مجدد با ق  یامواجه شده است. توقف چند هفته  یمحسوس

آن است    انگریب  یاز مصوبه، همگ  شیبه سطوح پ  هیپا  یهامتیق  یجیبازگشت تدر  تیو در نها  دیجد  یهااز نرخ  داران یخر

  ز ین  یامنطقه  یهانفت پس از فروکش کردن تنش  یجهان  متیاست. کاهش ق  افتهیدست ن  داریکه بازار هنوز به تعادل پا

  ی اگونهبازنگشته است؛ به  یهمچنان به روال عاد  باتومومیعرضه وک  ن،یبا وجود ا  ماشده، ا  یگذارمتیق  یمبان لیموجب تعد

 در بورس کالا حضور داشت. رازینفت ش شیتنها پالا رماهیکه در هفته سوم ت

، عمدتاً  ینفت یهافرآورده یدستنییپا عیاز صنا ی بخش قابل توجه یکه خوراک اصل  یدر بازار ژهی وبه ط، یشرا  نیا تداوم

 یکننده بر جامصرف  یواحدها  یتعهدات تجار  یفایو ا  دیتول   یزیربر برنامه  یآثار نامطلوب  تواندیم  کند،یم  نیرا تأم  قیر،

 دکنندگان یخوراک را از تول  نی تأم یبرا  یزی ربازار، امکان برنامه  تینامنظم، علاوه بر کاهش شفاف  یهابگذارد. استمرار عرضه

منظم و    دار،یسازوکار پا  کیبازگشت به    رو،نی. از ادهدیم  شیرا افزا  یدستنییپا  یواحدها  تیفعال  سکیسلب کرده و ر

به نظر    یصنعت ضرور  نیا  نیتأم  رهیزنج  باتحفظ ث  یبرا  یگریاز هر زمان د  شیب  باتوم،ومیدر عرضه وک  ینیبشیقابل پ

 .رسدیم

 روغن پایه .  3

در بورس کالای ایران عرضه  ، نفت ایرانول )تهران(،  تولیدکننده  یکتوسط  تنها    ۱۴۰۵در هفته سوم تیرماه  روغن پایه  

 . داشتخواهیم  هفته مذکور در تولیدکننده  اینشد که در ادامه مروری بر عملکرد 

 . روغن پایه؛ نفت ایرانول3-1

در بورس  برایت استاک )نفت ایرانول تهران(، را  و    SN600  نوع روغن پایه،  سه  رانولینفت امجموعه    سوم تیرماههفته در  

 .  عرضه کرد ران یا یکالا

  ۱۴۰۵و برایت استاک شرکت نفت ایرانول )تهران( در هفته سوم تیرماه   SN600 هایپایهوضعیت عرضه و تقاضای روغن

شده ، حجم تقاضای ثبتSN600پایه دهد که برای روغنهای معاملاتی نشان میبررسی داده. در شکل زیر ارائه شده است

برابر حجم عرضه بوده که بیانگر کسری قابل توجه عرضه و وجود فشار تقاضای بالا در این    8/3  در بورس کالای ایران حدود

تنی، هیچ تقاضایی را به خود اختصاص نداد و در نتیجه،    8۱پایه برایت استاک با وجود عرضه  گرید است. در مقابل، روغن

 . تمام عرضه این محصول بدون متقاضی باقی ماند
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 1405هفته سوم تیر ؛ )تهران( روغن پایه شرکت نفت ایرانول . وضعیت عرضه و تقاضای3شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

ق  هیپا  ی هامتیق  یبررس  ن،یچنهم و  روغن  یانیپا  ی هامتیعرضه  ا  یهاهی پامعامله  نفت  نشان    رانولی شرکت  )تهران( 

  ن یا ی ریگمعامله شده است. شکل یمتقی رقابت درصد  ۴۵/ ۱ با ۱۴۰۵ رماه یدر هفته سوم ت SN600 هیپاکه روغن دهدیم

ق  زان یم فش  یاز کسر  یناش  توان ی را م  یمتیرقابت  و  برا  یتقاضا  ار عرضه  توجه  به  دیگر  نیا  یقابل  که    یاگونهدانست؛ 

 د.انشده متیبه رقابت بر سر ق ریمحصول ناگز  نیا ن یتأم یبرا ان یمتقاض

عدم ثبت    لیعرضه شد، اما به دل  لوگرمیهر ک  ی هزار تومان به ازا  ۱8۰  ه یپا  متیاستاک با ق  تیبرا  هیپامقابل، روغن  در

محصول شکل    نی ا یبرا زین یمتیرقابت ق جه،یآن انجام نشد و در نت ی برا یامعامله  ران،یا ی تقاضا در بورس کالا گونه چیه

  ک یهر   یبازار برا تیجذاب زان یتقاضا و م  یتفاوت قابل توجه در الگو انگریب د،یدو گر یتفاوت در رفتار معاملات نینگرفت. ا

 . است یمحصولات در هفته مورد بررس نیاز ا

 1405هفته سوم تیر ؛ )تهران( شرکت نفت ایرانول روغن پایهانواع . میزان رقابت قیمتی 4شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 
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در سمت   یداریمحصول همچنان با ناپا نیکه بازار ا  دهدینشان م  ۱۴۰۵  رماهیدر هفته سوم ت  هیپامعاملات روغن  یبررس

ها به حضور  نبوده، اما محدود شدن عرضه  ر یتأثیها بهفته در کاهش عرضه  یابتدا  یهایل یعرضه مواجه است. اگرچه تعط

  ۱۴۰۵سال    یکشور، در ادامه روند پرنوسان عرضه از ابتدا  یسازروغن  یصل ا  شگاهیچهار پالا  ان یاز م  دکنندهیتول  کیتنها  

  ی هاشگاهیپالا  یتوقف از سو  ایبارها با وقفه، کاهش    رانیا  یدر بورس کالا  ه یپاآن عرضه روغن  ی که ط  یروند  شود؛یم  یابیارز

در بورس    یاعرضه  چیسپاهان ه  نفتنفت بهران، نفت پارس و    یهاشرکت  ز ین  یهمراه بوده است. در هفته مورد بررس  یاصل 

 د. کر نیبازار را تأم ازیاز ن ی)تهران( بخش رانولیکالا نداشتند و تنها نفت ا

دو گر  ن یهم  در رفتار متفاوت  نعرضه  د یحال،  عدم   انگریب  ز یشده  روغنتداوم  بازار  در  به  ه یپاتعادل  که    ی اگونهاست؛ 

  چ یعرضه، ه رغمیاستاک عل  ت یکه برا یهمراه بود، در حال یمتیعرضه، فشار تقاضا و رقابت ق یبا کسر  SN600 هیپاروغن

  ن یتأم  ی برا  یدستنییپا  یواحدها  ی زیربرنامه  یسازروغن  یهاشگاهیپالا  ی سونامنظم از    ی هانداشت. استمرار عرضه  یمتقاض

با چالش جد  داریپا را  ر  یخوراک  و  ا  دیتول  سکیمواجه کرده  ا  یفایو  افزا  نیتعهدات  را  ادهدیم  شیواحدها  از    رو، نی. 

به   پ  مر عرضه منظم، مست  یالگو  کیبازگشت  قابل  بازار    جادیا  ی برا  ی ضرور  یدر بورس کالا، شرط  ی نیبشیو  ثبات در 

 .رودیبه شمار م یدستنییپا عیو کاهش مخاطرات صنا  هیپاروغن

 پارافین واکس /. اسلاک واکس4

. در بورس کالای ایران عرضه شد، نفت پارس،  تولیدکننده  یکتوسط  تنها    ۱۴۰۵سوم تیرماه  اسلاک واکس در هفته  

در    دکنندهیبر عملکرد هر تول  یتوسط نفت سپاهان انجام شد که در ادامه مرور  ز یواکس ن نیپاراف  یکالا  ی عرضه  ن،یهمچن

 . داشت میبازه خواه نیا

 پارسنفت اسلاک واکس؛ . 4-1

، را در بورس کالای  3۰واکس  واکس، یعنی اسلاکتنها یک گرید اسلاک  ۱۴۰۵مجموعه نفت پارس در هفته سوم تیرماه  

های  ایران عرضه کرد. وضعیت عرضه و تقاضای این محصول در بازه مورد بررسی در شکل زیر ارائه شده است. بررسی داده

نشان می ثبتمعاملاتی  تقاضای  و  عرضه  اسلاکدهد که حجم  برای  معادل    3۰واکس  شده  دو  است؛    ۲۱۶هر  بوده  تن 

موضوعی که بیانگر تعادل کامل میان عرضه و تقاضا در معاملات این محصول طی هفته مورد بررسی است. در نتیجه، عرضه  

بهانجام  این محصول  طور کامل توسط تقاضای موجود جذب شده و هیچشده  بازار  مازاد عرضه یا کسری عرضه در  گونه 

 .  شودمشاهده نمی
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 1405سوم تیر . وضعیت عرضه و تقاضای اسلاک واکس شرکت نفت پارس؛ هفته 5شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

  ی در معاملات بورس کالا 3۰عرضه اسلاک واکس   هیپا متیو ق  معامله یانیپا متیق یبررس همچنین، مطابق شکل زیر،

برابر صفر بوده است؛ که    درصد رقابت قیمتی برای این محصول که    دهدینشان م  ی سال جارسوم تیرماه  هفته    یط  ران یا

 توان آن را بازخوردی از نبود فشار تقاضا برای این کالا در هفته مذکور دانست.  می

 1405سوم تیر ؛ هفته پارسشرکت نفت   30 . میزان رقابت قیمتی اسلاک واکس6شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

 سپاهاننفت پارافین واکس؛ . 4-2

، را در  %۵تنها یک نوع پارافین واکس، پارافین واکس سنگین    ۱۴۰۵مجموعه نفت سپاهان در هفته سوم تیرماه سال  

قابل مشاهده است.  بازه یادشده  این محصول در  برای  تقاضا  ایران عرضه کرد. در شکل زیر حجم عرضه و  بورس کالای 

  ۲۵3شده برای آن در بورس کالا به میزان  نسبت به تقاضای ثبت  %۵پارافین واکس سنگین    عرضه  بینیم،همانطور که می

 شده را پوشش داده است.  شده تمامی تقاضای ثبتتن مازاد داشته و عرضه انجام
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 1405سوم تیر ارافین واکس شرکت نفت سپاهان؛ هفته پ. وضعیت عرضه و تقاضای 7شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

بررسی  دهد.  را در هفته سوم تیرماه سال جاری نمایش می  %۵سنگین    شکل زیر وضعیت رقابت قیمتی پارافین واکس

دهد که  پایه تک گرید پارافین واکس نفت سپاهان در بورس کالای ایران نشان می  و قیمتپایانی میانگین موزون    قیمت

دهد که رفتار قیمتی محصول  این مسأله نشان می  است؛ که   شده هیچ رقابت قیمتی نداشته این محصولات طی معامله انجام

 برده از وضعیت عرضه و تقاضای آن )مازاد عرضه قابل توجه( تأثیر پذیرفته است.  نام 

 1405سوم تیر ؛ هفته سپاهانشرکت نفت  % 5پارافین واکس سنگین  . میزان رقابت قیمتی8شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

دهد که بازار این محصولات  نشان می  ۱۴۰۵واکس در هفته سوم تیرماه  واکس و پارافینبررسی معاملات اسلاک،  نهایتدر  

تأثیر نبوده، ها بی های ابتدای هفته احتمالاً در کاهش عرضهنظمی در روند عرضه مواجه است. اگرچه تعطیلیهمچنان با بی 

های مقطعی و حتی توقف کامل عرضه از سوی چهار  های اخیر با توقفاما این موضوع در ادامه روندی رخ داده که طی هفته

های نفت  تولیدکننده اصلی این محصولات در بورس کالای ایران همراه بوده است. در هفته مورد بررسی نیز تنها شرکت

ای  فت بهران هیچ عرضههای نفت ایرانول )تهران و آبادان( و نپارس و نفت سپاهان در تالار معاملات حضور داشتند و شرکت
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واکس  ای که اسلاکگونهها، معاملات همچنان بدون رقابت قیمتی انجام شد؛ به انجام ندادند. با وجود محدود شدن عرضه

نفت سپاهان نیز با وجود مازاد عرضه،    %۵واکس سنگین  نفت پارس در شرایط تعادل کامل میان عرضه و تقاضا و پارافین  3۰

گیری  نظمی در عرضه، در کنار نبود فشار تقاضا و عدم شکلهر دو در قیمت پایه معامله شدند. در مجموع، استمرار بی

بینی فاصله دارد؛  واکس همچنان از شرایط باثبات و قابل پیشواکس و پارافیندهد که بازار اسلاکرقابت قیمتی، نشان می

 .دستی را با چالش مواجه کندریزی تأمین مواد اولیه برای صنایع پایینتواند برنامهوضعیتی که می

 بندی جمع

خوراک معاملات  تیرماه  بررسی  سوم  هفته  در  پالایشگاهی  میانی  محصولات  و  می  ۱۴۰۵ها  این  نشان  بازار  که  دهد 

تعداد   کاهش  بررسی،  مورد  بازارهای  اغلب  در  دارد.  قرار  عرضه  سمت  در  ناپایداری  تأثیر  تحت  همچنان  محصولات 

های اصلی و در مقابل، نبود رقابت قیمتی در بخش عمده  کنندگان، توقف یا محدود شدن عرضه از سوی پالایشگاهعرضه

تأثیر نبوده،  ها بیهای ابتدای هفته در کاهش عرضههای این هفته بوده است. اگرچه تعطیلیترین ویژگیمعاملات، از مهم

محصولات  ها و در بازار بسیاری از خوراک ۱۴۰۵دهد این وضعیت ادامه روندی است که از ابتدای سال اما شواهد نشان می

 .دستی شده استبینی بازار برای فعالان صنایع پایینپالایشگاهی شکل گرفته و موجب کاهش قابلیت پیش

 میعانات گازی  .1

ای در بورس انرژی ایران به ثبت  بازار میعانات گازی در هفته سوم تیرماه عملاً بدون معامله سپری شد و هیچ عرضه

صورت نامنظم و محدود انجام  نیز عرضه میعانات گازی به ۱۴۰۵نرسید. این وضعیت در حالی ادامه دارد که از ابتدای سال 

دستی، یعنی مجتمع گاز پارس جنوبی، تنها یک مرتبه در  کننده این محصول برای صنایع پایینترین تأمینشده و بزرگ

ها درباره پایداری تأمین خوراک صنایع وابسته به  هفته دوم اردیبهشت اقدام به عرضه کرده است. استمرار این روند، نگرانی 

 .میعانات گازی را افزایش داده است

 وکیوم باتوم . 2 

وکیوم بهبازار  بود؛  مواجه  عرضه  سطح  حداقل  با  بررسی  مورد  هفته  در  نیز  پالایشگاه  گونهباتوم  هفت  میان  از  که  ای 

کننده، تنها پالایش نفت شیراز در بورس کالا حضور داشت. هرچند عرضه و تقاضا برای این محصول در تعادل کامل  عرضه

خردادماه شرکت ملی    ۱۰ها پس از مصوبه  نظمی در عرضهقرار داشت و معامله بدون رقابت قیمتی انجام شد، اما تداوم بی 

های مقطعی عرضه، تغییرات مکرر  شود. توقفهای این بازار محسوب میترین چالشپالایش و پخش، همچنان یکی از مهم

ویژه تولیدکنندگان دستی، بهبینی بازار، ریسک تأمین خوراک صنایع پایینگذاری و کاهش قابلیت پیشدر سیاست قیمت

 . قیر، را افزایش داده است

 . روغن پایه3

پایه نیز تنها شرکت نفت ایرانول )تهران( اقدام به عرضه محصول کرد و سه پالایشگاه اصلی دیگر هیچ  در بازار روغن

با کسری عرضه، تقاضای قابل توجه و    SN600پایه  شده، روغنحضوری در بورس کالا نداشتند. در میان گریدهای عرضه

دهد که تقاضا  رقابت قیمتی همراه بود، در حالی که برایت استاک با وجود عرضه، فاقد متقاضی بود. این تفاوت نشان می
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سازی،  های روغنهای نامنظم از سوی پالایشگاهتر از آن، استمرار عرضههمچنان بر گریدهای مصرفی متمرکز است؛ اما مهم

 . رو کرده استدستی را با ابهام و دشواری روبهکنندگان پایینتأمین پایدار خوراک صنایع روانکار و سایر مصرف

 و پارافین واکس  . اسلاک واکس4

های نفت  واکس نیز تنها نفت پارس و نفت سپاهان در بورس کالا حضور داشتند و شرکتواکس و پارافیندر بازار اسلاک

عرضه بهران  نفت  و  آبادان(  و  )تهران  انجام ایرانول  ندادند. معاملات  انجام  بهای  بود؛  قیمتی  رقابت  بدون  ای که  گونهشده 

با وجود مازاد عرضه، هر دو در قیمت    %۵  واکس سنگین در شرایط تعادل کامل عرضه و تقاضا و پارافین  3۰واکس  اسلاک

پایه معامله شدند. استمرار توقف یا کاهش عرضه از سوی تولیدکنندگان اصلی، در کنار ضعف تقاضا، بیانگر آن است که این  

 .بازار نیز همچنان از ثبات و عمق معاملاتی لازم برخوردار نیست

ترین  دهد که مهمنشان می ۱۴۰۵بررسی بازار چهار گروه اصلی محصولات پالایشگاهی در هفته سوم تیرماه در مجموع، 

ها به  بینی بازار است. محدود شدن عرضهچالش فعلی، نه صرفاً سطح عرضه یا تقاضا، بلکه کاهش پایداری و قابلیت پیش

توقف تولیدکنندگان،  از  اندکی  نوسانات  تعداد  تداوم  و  اغلب معاملات  در  قیمتی  رقابت  نبود  بورس،  در  عرضه  های مکرر 

ریزی برای تأمین خوراک با دشواری  اند بازار از شرایط متعارف فاصله بگیرد و برنامههای عرضه، همگی موجب شدهسیاست

پیش قابل  و  مستمر  منظم،  الگوی  یک  به  بازگشت  شرایطی،  چنین  در  شود.  همراه  محصولات  بیشتری  عرضه  در  بینی 

جیره تأمین، کاهش ریسک فعالیت صنایع های کالایی، بیش از هر زمان دیگری برای حفظ ثبات زنپالایشگاهی در بورس

 . رسددستی و ارتقای شفافیت بازار ضروری به نظر میپایین
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About us 

The section of oil, gas and petro-chemistry is the up-most and first industrial vantage of 

the country and the pivot of the Economy of Iran. Regarding the importance of this 

section and the need for coordinating and organizing the most active people in the field 

of production and exporting oil, gas, and petrochemical products, some forethoughtful 

and job- makers in the private section of the country decided to come together to fight 

against the threats by using the opportunity of mass intelligence and potentials. 
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