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 مقدمه 

.  روندیکشور به شمار م  یدستنییپا  عیو صنا  یانرژ  رهیزنج  یدیکل   یهااز حلقه  یشگاهیپالا  یانیخوراک و محصولات م

ا اول  نیبر روند تأم  م یطور مستقبه  تواندیبازار م  نینوسانات  و    یفعالان صنعت  یرفتار معاملات  د،یتول  ی زیربرنامه  ه،یمواد 

از   ،یدروکربنیه ی مورد استفاده در واحدها  یهاخوراک ان،یم ن یبگذارد. در ا اثروابسته   یهادر بخش هامتیق یریگجهت

نفتا،   آ  دیزوفی، آMTBEجمله    د یدر تول  کنندهنیینقش تع  لیبه دل  ت،ینیو راف  یحلال  یها در کنار برش  کل،یسای زوریو 

بازار   یهفتگ یهالیدر تحل  یاژهی ت ویاز اهم ،ییایمیو پتروش یشیمحصولات پالا ریها و ساها، حلالسوخت  ها،دروکربنیه

 د.برخوردارن

بررس  نی ا  یبررس  تیاهم در هفته مورد  محصولات  از  رفتار معاملات  ، یگروه  به  انرژآن   یصرفاً  بورس  در  محدود   یها 

 نگ«یحاصل از بلند نیسبک/سنگ دروکربنی»ه یکد عموم،  ۲۵/۰۳/۱۴۰۵ خیدر تار ران یاستاندارد ا ی. سازمان مل شودینم

 یفهرست  ه،یابلاغ  نیمدت سه ماه ابلاغ کرده است. در ا  یبرا  ،ییو ضوابط اجرا  طیرا، همراه با شرا  ۱۱۱۱۱۰۱۳۵به شماره  

مشمول ملزم هستند محصولات    یدیتول  یمذکور ارائه شده و واحدها  یهادروکربنیه  دیتول  یبرا  ازیمورد ن  هیاز مواد اول

 د.کنن دیفهرست تول ن یدر ا شدهنییتع  هیخود را مطابق مواد اول

نقاط قوت و وجوه تما  یکیمنظر،    نیا  از بررس  زیاز  اول  یبخش  یگزارش حاضر،  است که در    ییهاو خوراک  هیاز مواد 

صورت مستمر  حال، به  نیو در ع  رندیگیقرار م  یدروکربنیمحصولات ه  دکنندهیتول  یواحدها  ازیمورد ن  هیفهرست مواد اول

ها استمرار کامل ندارد، تکرار  محصولات در همه هفته  نیعرضه ا   ه. اگرچ شوندیعرضه م  ی نسبتاً منظم در بورس انرژ  ای

  انیتعادل م  راتییبه خوراک و تغ  یدیتول  یواحدها  یدسترس  زانیم  ن،یتأم  طی شرا  یاها امکان رصد دورهعرضه آن   ینسب

انطباق   زانیم  تواندیمعاملات، م  تیاز وضع  ی ریگزارش علاوه بر ارائه تصو  نی ا  ن،ی. بنابراکندیعرضه و تقاضا را فراهم م

 د.آشکار کن یتا حد زیمذکور را ن یاز کد عموم یناش یهاتیبازار خوراک با الزامات و محدود طیشرا

و برنامه    تیظرف  ،یگذارمتیق  یهااستیاز عوامل متفاوت، از جمله س  یامجموعه  ریها تحت تأثخوراک  نیاز ا  کی  هر

محصول    تیفیک  ،یکیلجست  یهاتینرخ خوراک، محدود  راتییکننده، تغمصرف یواحدها  یسطح تقاضا ها،شگاهیعرضه پالا

عدم تعادل  ا یاز تعادل  ی ترروشن  ری تصو  تواندیها ممنظم معاملات آن   ل یرو، تحل  نی و انتظارات فعالان بازار قرار دارند. از ا

  ن، یارائه دهد. همچن  یدر بورس انرژ  متیکشف ق  تیفیو ک  نی تأم  تیعرضه، شدت محدود  یداریپوشش تقاضا، پا  زان یبازار، م

  ی دیتول  یوارد بر واحدها یانهیهز  یفشارها  ترق یدق  یابیامکان ارز  ،یمتیعرضه و رقابت ق  یمازاد عرضه، کسر ان یم  کیتفک

 د.کنیرا فراهم م یدستنییپا عیو صنا

با تمرکز بر معاملات هفته سوم   ،یشگاهیمعاملات خوراک پالا  یگزارش هفتگ  یتخصص  وستیعنوان پحاضر به  گزارش

وضع۱۴۰۵مردادماه   اول  تی،  خوراک  هیمواد  ن  یهاو  اصل   یدروکربنیه  یواحدها  ازیمورد  در شش گروه  نفتا،    یرا  شامل 

MTBEی روندها  ، یبررس  نی . در اکندیم  یبررس  تینیو راف  ۵۰۳و    ۵۰۲،  ۴۰۴،  ۴۰۲  ی هاحلال  کل،یسایزوریآ  د،یزوفی، آ  

سطح   ،یمتیرقابت ق ی ریگمازاد عرضه، شکل  ای ی تقاضا، نسبت پوشش تقاضا، کسر زانیغالب بازار از منظر حجم عرضه، م

 رد. یگیقرار م یابیمورد ارز داران یکنندگان و خرعرضه یشده و رفتار معاملاتمعامله یهامتیق
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در مقطع    یدروکربنیه  یخوراک واحدها  نیتأم  ط یو منسجم از شرا  یل یتحل   یریارائه تصو   وست، یپ  نیا  ه یاز ته  هدف

بررس تب  یمورد  م  نییو  ا  تیوضع  ان یارتباط  مطرحخوراک  نیمعاملات  الزامات  و  عمومها  کد  در    دروکربن ی»ه  یشده 

  ن ی تأم  یزی ربازار، برنامه تیوضع  ترق یدق یابیارز یبرا ییمبنا  تواندیگزارش م  نیاست. ا نگ«یحاصل از بلند نیسبک/سنگ

 عیو صنا  یحوزه انرژ  گذاران استیو س  یکنندگان صنعتمصرف  ،یفعالان اقتصاد  دکنندگان،یتول  ی ریگمیو تصم  ه یمواد اول

 .وابسته فراهم کند

 نفتا .  1

توسط سه تولیدکننده، پالایش نفت آبادان، پالایش نفت شیراز و پالایش نفت کرمانشاه،    ۱۴۰۵فتا در هفته سوم مردادماه  ن

در رینگ داخلی بورس انرژی ایران عرضه شد که در ادامه، مروری بر عملکرد این تولیدکنندگان در هفته مذکور خواهیم  

 .داشت.

 . نفتا؛ پالایش نفت آبادان 1-1

، شرکت پالایش نفت آبادان دو نوع نفتا شامل نفتای سبک و نفتای سنگین را در رینگ  ۱۴۰۵در هفته سوم مردادماه  

طور  داخلی بورس انرژی ایران عرضه کرد. وضعیت عرضه و تقاضای این دو محصول در شکل زیر قابل مشاهده است. همان 

ای که برای نفتای گونهشده بوده است؛ بهمراتب بیش از تقاضای ثبتشود، در هر دو نوع نفتا، حجم عرضه بهکه مشاهده می

تن مازاد عرضه شکل گرفته    ۸۵۰هزار و    ۴تن تقاضا به ثبت رسیده و در نتیجه   ۱۵۰شده تنها  سبک، از مجموع عرضه انجام 

تن مازاد   ۵۷۵هزار و  ۴تن تقاضا ثبت شده و   ۴۲۵هزار تن عرضه،   ۵است. همچنین، در مورد نفتای سنگین نیز در مقابل 

دهنده ضعف محسوس تقاضای مؤثر در مقابل حجم عرضه نفتای پالایش نفت  عرضه به ثبت رسیده است. این وضعیت نشان 

 . آبادان در معاملات هفته مورد بررسی است

 1405هفته سوم مرداد ؛ پالایش نفت آبادانشرکت  نفتا . وضعیت عرضه و تقاضای1شکل 

 
 ن.ایرا انرژیبورس مأخذ: 

دهد که در  های پایه عرضه نفتای شرکت پالایش نفت آبادان نشان میهمچنین، بررسی متوسط قیمت معاملات و قیمت

هزار تومان به   ۱۰۸هفته مورد بررسی، هر دو نوع نفتای سبک و نفتای سنگین بدون رقابت قیمتی و در سطح قیمت پایه  

گیری رقابت قیمتی در هر دو عرضه، با توجه به مازاد قابل توجه عرضه نسبت  اند. عدم شکلازای هر کیلوگرم معامله شده
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شده، بیانگر نبود فشار تقاضای مؤثر و محدود بودن تمایل خریداران به رقابت بر سر این دو محصول در  به تقاضای ثبت

 . معاملات هفته مذکور است

 1405هفته سوم مرداد ؛ پالایش نفت آبادانشرکت انواع نفتا . میزان رقابت قیمتی 2شکل 

 
 ن. ایرا انرژیبورس   هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

 نفتا؛ پالایش نفت شیراز . 1-2

تنها نفتای سنگین را در رینگ داخلی بورس انرژی ایران عرضه    ۱۴۰۵شرکت پالایش نفت شیراز در هفته سوم مردادماه  

دهد که در هفته  های معاملاتی نشان میکرد که وضعیت عرضه و تقاضای آن در شکل زیر ارائه شده است. بررسی داده

گونه تقاضایی برای این محصول در بورس انرژی ایران به ثبت  هزار تن نفتای سنگین، هیچ  ۵مورد بررسی، با وجود عرضه  

نرسیده است. این وضعیت بیانگر نبود تقاضای مؤثر و عدم استقبال خریداران از عرضه نفتای سنگین پالایش نفت شیراز در  

 .هفته مذکور است

 1405سوم مرداد ؛ هفته نفتا شرکت پالایش نفت شیراز. وضعیت عرضه و تقاضای 3شکل 

 
 ایران. انرژیبورس مأخذ: 

دهد که  همچنین، بررسی قیمت پایه عرضه نفتای سنگین شرکت پالایش نفت شیراز در هفته سوم مردادماه نشان می

هزار تومان به ازای هر کیلوگرم در بورس انرژی عرضه شد؛ با این حال، به دلیل عدم ثبت    ۱۰۸این محصول با قیمت پایه  

 .ای برای آن انجام نشد و در نتیجه، رقابت قیمتی نیز برای این عرضه شکل نگرفتتقاضا، معامله
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 نفتا؛ پالایش نفت کرمانشاه . 1-3

تنها نفتای سنگین را در رینگ داخلی بورس انرژی ایران    ۱۴۰۵شرکت پالایش نفت کرمانشاه در هفته سوم مردادماه  

ارائه شده است. همان  این محصول در هفته مذکور  تقاضای  طور که مشاهده عرضه کرد. در شکل زیر، وضعیت عرضه و 

ای  گونهشده برای نفتای سنگین پالایش نفت کرمانشاه کمتر از میزان عرضه آن بوده است؛ بهشود، حجم تقاضای ثبتمی

تن مازاد عرضه مواجه شده    ۴۴تن تقاضا به ثبت رسیده و در نتیجه، این محصول با    ۴۶۲تن عرضه،    ۵۰۶که در مقابل  

دهنده وجود تقاضا برای نفتای سنگین پالایش نفت کرمانشاه، در عین مازاد محدود عرضه نسبت  این وضعیت نشان .  است

 . به تقاضا در هفته مورد بررسی است

 1405سوم مرداد ؛ هفته نفتا پالایش نفت کرمانشاه. وضعیت عرضه و تقاضای 4شکل 

 
 ن.ایرا انرژیبورس مأخذ: 

دهد که این  همچنین، بررسی متوسط قیمت معامله و قیمت پایه نفتای سنگین شرکت پالایش نفت کرمانشاه نشان می

هزار تومان به ازای هر کیلوگرم عرضه و در نهایت نیز با همین نرخ معامله شده است؛ در نتیجه،   ۱۰۸محصول با نرخ پایه  

شده،  رقابت قیمتی در این عرضه برابر صفر بوده است. این وضعیت، با توجه به مازاد محدود عرضه نسبت به تقاضای ثبت

   .گیری رقابت قیمتی در معاملات هفته مورد بررسی استبیانگر نبود فشار تقاضای کافی برای شکل

 1405سوم مرداد ؛ هفته پالایش نفت کرمانشاهشرکت  نفتای سبک . میزان رقابت قیمتی5شکل 

 
 ن. ایرا انرژیبورس   هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 
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دهد که بازار این محصول در رینگ داخلی بورس انرژی  نشان می  ۱۴۰۵در مجموع، معاملات نفتا در هفته سوم مردادماه  

های  که در عرضهطوریها با ضعف تقاضای مؤثر و غلبه عرضه بر تقاضا مواجه بوده است؛ بهایران، در بخش عمده عرضه

پالایش نفت آبادان و شیراز، حجم بالای عرضه با تقاضای محدود یا عدم ثبت تقاضا همراه شد، در حالی که تنها عرضه  

نفتای سنگین پالایش نفت کرمانشاه با سطح نسبتاً بالاتری از تقاضا مواجه بود و البته همچنان مازاد محدودی در آن به  

شده بدون رقابت  انجامای که تمامی معاملات  گونهعاملات نیز منعکس شد؛ بهثبت رسید. این وضعیت در رفتار قیمتی م

ای شکل نگرفت. در مجموع،  قیمتی و در سطح نرخ پایه صورت گرفت و در عرضه شیراز نیز به دلیل نبود تقاضا، اساساً معامله

شرایط معاملاتی این هفته حاکی از محدود بودن تقاضای مؤثر و نبود فشار قیمتی در بازار نفتا است؛ موضوعی که نشان  

 . شده را نداشته استدهد در مقطع مورد بررسی، سمت تقاضا ظرفیت جذب حجم عرضهمی

2  .MTBE 

MTBE    تنها توسط یک تولیدکننده، شرکت شیمی بافت، از طریق بورس انرژی ایران    ۱۴۰۵در هفته سوم مردادماه

دهد بازار این محصول در هفته مورد بررسی با کسری عرضه قابل توجه و  های معاملاتی نشان میعرضه شد. بررسی داده

  برابر حجم عرضه بوده و کسری عرضه به   ۸/۸  شدهای که تقاضای ثبتگونهمواجه بوده است؛ به  فشار بسیار بالای تقاضا

بازار    ۲,۳۴۰ ابتدای سال در  از  ادامه روندی قرار دارد که  این شرایط در  مشاهده شده است؛    MTBEتن رسیده است. 

تن تقاضا به ثبت   ۱۲,9۱۸تن از این محصول عرضه و در مقابل  ۶,۲۲۴که تا پیش از هفته سوم مردادماه، مجموعاً طوریبه

از ابتدای سال با شکاف مستمر میان عرضه و تقاضا مواجه بوده و تداوم این وضعیت در   MTBEرسیده بود. بنابراین، بازار 

گیری کسری قابل توجه، از استمرار فشار تقاضا و محدودیت هفته سوم مردادماه، با افزایش نسبت تقاضا به عرضه و شکل

  . عرضه این محصول در بورس انرژی ایران حکایت دارد

 1405هفته سوم مرداد  ؛شرکت شیمی بافت  MTBE. وضعیت عرضه و تقاضای 6شکل 

 
 ن.ایرا انرژیبورس مأخذ: 

دهد که شدت بالای  شرکت شیمی بافت نشان می  MTBEهمچنین، بررسی قیمت پایانی معامله و قیمت پایه عرضه  

 ۳با قیمت پایه    MTBEای که  گونهگیری رقابت قیمتی قابل توجه منجر شده است؛ بهفشار تقاضا در این عرضه، به شکل

درصد رقابت قیمتی،   ۱۰۷هزار ریال به ازای هر کیلوگرم عرضه شد، اما در پی رقابت شدید خریداران، با    ۲۰۰میلیون و  
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هزار ریال به ازای هر کیلوگرم رسید. این میزان افزایش قیمت نسبت    ۷۰۰میلیون و   ۶متوسط قیمت معامله آن به حدود  

در برابر تقاضای موجود در    MTBEبه نرخ پایه، بیانگر شدت بالای رقابت میان خریداران و محدودیت محسوس عرضه  

 . معاملات هفته سوم مردادماه است

 1405هفته سوم مرداد  ؛شرکت شیمی بافت MTBE. میزان رقابت قیمتی 7شکل 

 
 ن. ایرا انرژیبورس   هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

با یکی از شدیدترین حالات ناترازی عرضه و تقاضا در بازه زمانی    ۱۴۰۵در هفته سوم مردادماه    MTBEدر مجموع، بازار  

دهنده بحرانی در سمت تأمین این محصول  برابری تقاضا به عرضه، نشان   ۸/ ۸  طوری که نسبتمورد بررسی مواجه بود؛ به

ها شد؛ شده، مستقیماً منجر به بروز رفتاری غیرعادی در قیمت است. این شکاف عمیق میان حجم عرضه و تقاضای ثبت

درصد نسبت به نرخ پایه بالا برد. در نهایت، تداوم    ۱۰۷  ای که رقابت شدید میان خریداران، قیمت معاملات را بیش ازگونهبه

در چرخه مستمری از کمبود عرضه و فشار تقاضای بیش   MTBEاین روند از ابتدای سال جاری، حاکی از آن است که بازار  

 .گرددکننده میهای تأمین برای صنایع مصرفها و افزایش چشمگیر هزینهاز حد گرفتار شده که منجر به ناپایداری قیمت

 آیزوفید .  3

تنها توسط پالایش نفت تبریز در بورس انرژی ایران عرضه شد. شکل زیر، وضعیت   ۱۴۰۵آیزوفید در هفته سوم مردادماه  

تن   ۵۰۰های معاملاتی، در مقابل عرضه دهد. بر اساس داده عرضه و تقاضای این محصول را در هفته مورد بررسی نشان می

دهنده گونه تقاضایی در بورس انرژی ایران به ثبت نرسیده است. این وضعیت نشان آیزوفید از سوی پالایش نفت تبریز، هیچ

گیری معامله برای این محصول  شده در هفته مورد بررسی و در نتیجه، عدم شکلنبود تقاضای مؤثر برای آیزوفید عرضه

   . است
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 1405هفته سوم مرداد  آیزوفید شرکت پالایش نفت تبریز؛. وضعیت عرضه و تقاضای 8شکل 

 
 ن.ایرا انرژیبورس مأخذ: 

  ۸9۷,۱۰9دهد که این محصول با قیمت پایه  همچنین، بررسی شرایط قیمتی عرضه آیزوفید پالایش نفت تبریز نشان می

ریال به ازای هر کیلوگرم در بورس انرژی ایران عرضه شده است. با توجه به عدم ثبت تقاضا و در نتیجه انجام نشدن معامله،  

 .ای برای این عرضه شکل نگرفته و موضوع رقابت قیمتی نیز منتفی بوده استمتوسط قیمت معامله

ای که  گونهبا عرضه بدون تقاضای مؤثر همراه بوده است؛ به  ۱۴۰۵در مجموع، معاملات آیزوفید در هفته سوم مردادماه  

ای نیز در بورس انرژی ایران  عرضه این محصول توسط پالایش نفت تبریز بدون ثبت تقاضا باقی ماند و در نتیجه معامله

سو بیانگر نبود تقاضای مؤثر در برابر عرضه موجود و از سوی دیگر،  شکل نگرفت. بر این اساس، وضعیت این هفته از یک

توان صرفاً  شده را میعدم امکان ارزیابی رفتار قیمتی بازار به دلیل شکل نگرفتن معامله است. بنابراین، قیمت پایه عرضه

ت معاملاتی یا شاخصی از سطح قیمت  عنوان قیمتوان از آن بهعنوان نرخ اعلامی عرضه در این هفته در نظر گرفت و نمیبه

 . مورد پذیرش خریداران استفاده کرد

 . آیزوریسایکل 4

انرژ  کلیسایزوری ، آ۱۴۰۵در هفته سوم مردادماه   نفت اصفهان،    ش یشامل پالا  شگاهیتوسط سه پالا  ران یا   ی در بورس 

نفت اصفهان با    شیپالا  دهدینشان م  یمعاملات  یهاداده   ینفت بندرعباس عرضه شد. بررس   شینفت تهران و پالا  شیپالا

نفت تهران با عرضه    شیبه خود اختصاص داده و پالا  نندگان کعرضه  انیحجم عرضه را در م  نی شتریهزار تن، ب  ۴عرضه  

 ت. حجم عرضه را به ثبت رسانده اس  نیتن، کمتر ۱,۵۰۰

تن و   ۵۵۰هزار و   ۱۳نفت اصفهان با  ش یپالا کل یسایزوری شده مربوط به آثبت  یتقاضا  زان یم ن یشتریسمت تقاضا، ب در

حال، در هر سه عرضه، حجم تقاضا از    ن یتن بوده است. با ا  ۳۲۵هزار و    ۶نفت تهران با    شیمربوط به پالا  زان یم  نیکمتر

فراتر رفته و کسر قابل توجه  یعرضه  به  رفتهشکل گ  یعرضه  نفت    شیپالا  کلیسایزوریعرضه آ  یکه کسر  یاگونهاست؛ 

تن بوده است. در مجموع، ثبت   ۵۲۵هزار و  ۷تن و  ۸۲۴هزار و   ۴تن،  ۵۵۰هزار و  9 بیترتاصفهان، تهران و بندرعباس به 

محسوس    یتقاضا  فشار با    یدر هفته مورد بررس  کلیسایزوریبازار آ   دهدیشده نشان مانجام  یهاعرضه  ی عرضه در تمام  یکسر

   . مواجه بوده است داران یشده خرثبت ازیعرضه در مقابل ن تیو محدود
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 1405هفته سوم مرداد  ها؛آیزوریسایکل به تفکیک تولیدکننده. وضعیت عرضه و تقاضای 9شکل 

 
 ن.ایرا انرژیبورس مأخذ: 

  ی ر یگبالا در هر سه عرضه، به شکل  ی که فشار تقاضا  دهدینشان م  زیمعاملات ن  متیو متوسط ق  ه یپا  ی هامتیق  یبررس

ق   یمتیرقابت ق ازا  ۱۰۷کننده  هر سه عرضه  یبرا  کلیسایزوریآ  هیپا  متیمنجر شده است.  به    لوگرم یهر ک  یهزار تومان 

  ن یشتریبالاتر برد. ب  هیمعاملات را از سطح پا  یینها  متیق  شده، ثبت  یعرضه در برابر تقاضا  تیشده بود، اما محدود  نییتع

  ۱۲۲معامله آن را به حدود    مت یدرصد بود که متوسط ق  ۵/۱۴  نفت بندرعباس با  شیمربوط به عرضه پالا  یمتیرقابت ق

را پوشش    شدهبتث  یدرصد از تقاضا  ۵/۲۸  عرضه، حجم موجود تنها حدود  نیرساند. در ا  لوگرمیهر ک  ی هزار تومان به ازا

 د. انشده یمتیبه رقابت ق ری خود ناگز ازیمحصول مورد ن ن یتأم ی برا ان یاز متقاض یبخش قابل توجه رو، نیداده است؛ ازا

های پالایش نفت اصفهان و پالایش نفت تهران نیز، الگوی بازار مشابه عرضه بندرعباس بوده است؛ یعنی تقاضای در عرضه

مراتب از حجم عرضه فراتر رفته و زمینه افزایش قیمت معامله نسبت به نرخ پایه را فراهم کرده است. میانگین شده بهثبت

سطح فشار تقاضا در هر سه عرضه، در  درصد بوده که با توجه به شرایط تقریباً هم  ۶/ ۶رقابت قیمتی در این دو عرضه حدود 

قرار می بازار  رفتاری  بازه  باهمان  بندرعباس  نفت  پالایش  عرضه  قیمتی  رقابت  حال،  این  با  به  ۵/۱۴  گیرد.  طور  درصد، 

میان   در  عرضه  به  تقاضا  نسبت  نسبی  مشابهت  به  توجه  با  که  تفاوتی  است؛  بوده  بالاتر  دیگر  عرضه  دو  از  محسوسی 

متفاوتی از جمله کیفیت  تواند متأثر از عواملی  کنندگان، لزوماً قابل تبیین صرف از طریق شدت فشار تقاضا نیست و میعرضه

 . باشدمحصول و لجستیک پالایشگاه نفت بندرعباس 
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 1405هفته سوم مرداد  ها؛آیزوریسایکل به تفکیک تولیدکننده. میزان رقابت قیمتی 10شکل 

 
 ن. ایرا انرژیبورس   هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

توازن شدید بازار به نفع سمت  حاکی از عدم  ۱۴۰۵در مجموع، بررسی معاملات آیزوریسایکل در هفته سوم مردادماه  

به با کسری عرضه مواجه شدهکه تمامی عرضهطوریتقاضا است؛  تنها حدود  اند و حجم عرضهکنندگان    ۲۸های موجود 

ویژه در عرضه پالایش نفت بندرعباس، به افزایش  شده را پوشش داده است. این وضعیت، بهدرصد از مجموع تقاضای ثبت

محسوس قیمت نهایی معامله نسبت به نرخ پایه انجامید و هزینه تأمین محصول را برای متقاضیان افزایش داد. بنابراین،  

بهرقابت قیمتی شکل نباید  بازار  این  بازتاب محدودیت در    از پویایی آن  ای مثبتعنوان نشانهگرفته در  بلکه  تلقی شود، 

 . شده بازار استدسترسی خریداران به محصول و فشار ناشی از ناکافی بودن عرضه در برابر نیاز ثبت

 ها . حلال5

ادامه،    ۱۴۰۵در هفته سوم مردادماه    ۵۰۳و    ۵۰۲،  ۴۰۴،  ۴۰۲های  حلال در  عرضه شدند که  ایران  انرژی  بورس  در 

 گیرد.مورد بررسی قرار می هاتولیدکننده   ها به تفکیکوضعیت معاملات هر یک از این حلال

 402. حلال 5-1

در بورس انرژی ایران توسط سه پالایشگاه شامل پالایش نفت اصفهان، پالایش    ۴۰۲، حلال  ۱۴۰۵در هفته سوم مردادماه  

دهد پالایش نفت اصفهان  های معاملاتی نشان مینفت تبریز و پالایش نفت امام خمینی )ره( شازند عرضه شد. بررسی داده

یشترین حجم عرضه را به خود اختصاص داده است. پس از  ب  ،(تن  ۵/۲,۵۵۷  هزار لیتر )معادل  ۳۰۰میلیون و    ۳با عرضه  

 هزار لیتر )معادل ۴۲۰هزار تن قرار دارد و پالایش نفت تبریز با عرضه  ۲آن، پالایش نفت امام خمینی )ره( شازند با عرضه 

 . به ثبت رسانده است ۴۰۲کنندگان حلال تن(، کمترین حجم عرضه را در میان عرضه ۵/۳۲۵

  ز ی نفت تبر  شیعرضه پالا  ی تن( و برا  ۱۸۶  )معادل  تریهزار ل  ۲۴۰نفت اصفهان   ش یپالا  ۴۰۲حلال    ی سمت تقاضا، برا  در

)ره( شازند با عدم ثبت  ینینفت امام خم شیتن( تقاضا ثبت شده است؛ در مقابل، عرضه پالا  ۶9/ ۷۵  )معادل تریهزار ل 9۰
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که فاصله عرضه و تقاضا    یاگونهاند؛ بهبا مازاد عرضه همراه بوده  ۴۰۲  لالاساس، هر سه عرضه ح  نیتقاضا مواجه شد. بر ا

معاملات    تینبود تقاضا کامل بوده است. در مجموع، وضع  لیقابل توجه و در عرضه شازند به دل  زیدر عرضه اصفهان و تبر

 . محصول است  نیا تمؤثر در معاملا  یدهنده غلبه عرضه بر تقاضا و ضعف تقاضاهفته نشان  نی در ا ۴۰۲حلال 

 1405 هفته سوم مرداد؛ هابه تفکیک تولیدکننده 402حلال . وضعیت عرضه و تقاضای 11شکل 

 
 ن.ایرا انرژیبورس مأخذ: 

های  دهد که رفتار قیمتی عرضهنشان می ۴۰۲های پایه عرضه حلال  همچنین، بررسی متوسط قیمت معاملات و قیمت

پالایش نفت اصفهان    ۴۰۲ای که حلال  گونهها بوده است؛ بهشده متناسب با شرایط عرضه و تقاضای هر یک از پالایشگاهانجام 

و پالایش نفت تبریز، با وجود ثبت تقاضا، به دلیل مازاد عرضه و نبود فشار تقاضای کافی، بدون رقابت قیمتی و در سطح 

معامله شدند. در مقابل، برای عرضه  هزارتومان/کیلوگرم(    ۱/۱۷۵)معادل  هزار تومان به ازای هر لیتر    ۷/۱۳۵  قیمت پایه

ای انجام نشد و در نتیجه، رقابت قیمتی  پالایش نفت امام خمینی )ره( شازند، به دلیل عدم ثبت تقاضا، معامله  ۴۰۲حلال  

 .هزار تومان به ازای هر کیلوگرم اعلام شد  ۱/۱۷۵  نیز موضوعیت نداشت؛ قیمت پایه این محصول

 1405 سوم مردادها؛ هفته به تفکیک تولیدکننده  402حلال . میزان رقابت قیمتی 12کل ش

 
 ن. ایرا انرژیبورس   هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 
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 404. حلال 5-2

بررسی    ۴۰۴، حلال  ۱۴۰۵در هفته سوم مردادماه   شد.  عرضه  شیراز  نفت  پالایش  تنها توسط  ایران  انرژی  بورس  در 

عرضه کرده که در مقابل آن    ۴۰۴تن( حلال   ۵/۳۲۵  هزار لیتر )معادل  ۴۲۰دهد این پالایشگاه  های معاملاتی نشان میداده 

هزار   ۳۶۰پالایش نفت شیراز با    ۴۰۴تن( تقاضا به ثبت رسیده است. بر این اساس، عرضه حلال   ۴۶/ ۵  هزار لیتر )معادل  ۶۰

)معادل   بررسی    ۲۷9لیتر  مورد  در هفته  این محصول  در مجموع، وضعیت معاملات  است.  بوده  همراه  عرضه  مازاد  تن( 

 . است ۴۰۴دهنده غلبه قابل توجه عرضه بر تقاضا و ضعف تقاضای مؤثر در بازار حلال  نشان 

 1405 هفته سوم مرداد؛ شرکت پالایش نفت شیراز 404حلال . وضعیت عرضه و تقاضای 13شکل 

 
 ن.ایرا انرژیبورس مأخذ: 

دهد که با توجه به  پالایش نفت شیراز نشان می ۴۰۴همچنین، بررسی متوسط قیمت معامله و قیمت پایه عرضه حلال 

شده و نبود فشار تقاضای مؤثر، رقابت قیمتی در این عرضه شکل نگرفته است؛  مازاد قابل توجه عرضه نسبت به تقاضای ثبت

عرضه و در   (یلوگرمک/ تومان  هزار ۷/۱۳۵)معادل  هزار تومان به ازای هر لیتر ۱۰۵/ ۲ با قیمت پایه ۴۰۴ای که حلال گونهبه

نهایت نیز با همین نرخ معامله شده است. بر این اساس، رقابت قیمتی این محصول برابر صفر بوده که با شرایط مازاد عرضه  

 .در هفته مورد بررسی همخوانی دارد ۴۰۴شده برای حلال و سطح محدود تقاضای ثبت

 1405 سوم مرداد؛ هفته شرکت پالایش نفت شیراز 404حلال . میزان رقابت قیمتی 14شکل 

 
 ن. ایرا انرژیبورس   هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 
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 502. حلال 5-3

نفت اصفهان و    شیشامل پالا  دکنندهیتوسط دو تول  ران یا  یدر بورس انرژ  ۵۰۲، حلال  ۱۴۰۵در هفته سوم مردادماه  

هزار   ۱۶و   ون یل یم ۲نفت اصفهان با عرضه   شیپالا دهدینشان م یمعاملات یهاداده یعرضه شد. بررس ستون یب یمیپتروش

در هفته    ۵۰۲کنندگان حلال  عرضه  بیترتتن، به  ۵۰۰هزار و    ۵با عرضه    ستون یب  یمپتروشی  و(  تن  ۴/۱۵۶۲  )معادل  تریل

 د.انبوده یمورد بررس

  ستونیب  یمیعرضه پتروش  ی تن( و برا ۷۳۰/ ۰۵ )معادل  تریهزار ل 9۴۲نفت اصفهان   شیعرضه پالا  یسمت تقاضا، برا  در

که    یاگونهاند؛ بهبا مازاد عرضه مواجه بوده  ۵۰۲اساس، هر دو عرضه حلال    نیاست. بر ا  دهیهزار تن تقاضا به ثبت رس  ۴

  بوده  تن ۱,۵۰۰ ستون یب یمیتن( و مازاد عرضه پتروش ۸۳۲/ ۳۵ )معادل ترلی هزار  ۱,۰۷۴نفت اصفهان  شیمازاد عرضه پالا

بررس  ۵۰۲معاملات حلال    توضعی  مجموع،   در.  است تقاضا و محدود بودن  نشان   ی در هفته مورد  بر  دهنده غلبه عرضه 

 . محصول است ن یا یمؤثر برا یتقاضا

 1405 هفته سوم مرداد؛ هابه تفکیک تولیدکننده 502حلال . وضعیت عرضه و تقاضای 15شکل 

 
 ن.ایرا انرژیبورس مأخذ: 

دهد که شرایط عرضه و تقاضا در هر دو عرضه،  نشان می  ۵۰۲همچنین، مقایسه قیمت پایه و متوسط قیمت معامله حلال  

پالایش نفت اصفهان با توجه به مازاد عرضه نسبت به    ۵۰۲گیری قیمت معاملات منعکس شده است. حلال  در نحوه شکل

هزار تومان به ازای هر کیلوگرم(   ۴/۱۸۳ هزار تومان به ازای هر لیتر )معادل ۱۴۲/ ۲ شده، در سطح قیمت پایهتقاضای ثبت

گیری فشار  و بدون رقابت قیمتی معامله شد. در مورد پتروشیمی بیستون نیز، با وجود ثبت تقاضا، مازاد عرضه مانع از شکل

هزار تومان به ازای هر کیلوگرم و با   ۲/۱۷۶  تقاضای کافی برای رقابت شد و محصول در قیمت پایه و متوسط قیمت معامله

مازاد عرضه و سطح   با شرایط  نبود رقابت قیمتی در هر دو عرضه، متناسب  رقابت قیمتی صفر معامله شد. در مجموع، 

 . شده برای این محصول بوده استتقاضای ثبت
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 1405 سوم مردادها؛ هفته به تفکیک تولیدکننده  502حلال . میزان رقابت قیمتی 16شکل 

 
 ن. ایرا انرژیبورس   هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

 503. حلال 5-4

نفت اصفهان و    شیشامل پالا  دکنندهیتوسط دو تول  ران یا  یدر بورس انرژ  ۵۰۳، حلال  ۱۴۰۵در هفته سوم مردادماه  

هزار   ۱۶و   ون یل یم ۲نفت اصفهان با عرضه   شیپالا دهدینشان م یمعاملات یهاداده یعرضه شد. بررس ستون یب یمیپتروش

به  9۰۰با عرضه    ستونیب  یمیتن( و پتروش  ۴/۱,۵۶۲  )معادل  تریل در هفته مورد    ۵۰۳کنندگان حلال  عرضه  بیترتتن، 

 د.انبوده یبررس

تن( و برای عرضه پتروشیمی    ۱,9۵۳  هزار لیتر )معادل  ۵۲۰میلیون و    ۲در سمت تقاضا، برای عرضه پالایش نفت اصفهان  

با فزونی تقاضا نسبت به عرضه    ۵۰۳تن تقاضا به ثبت رسیده است. بر این اساس، هر دو عرضه حلال  9۰۰هزار و   ۲بیستون  

تن( و در عرضه    ۶/۳9۰  هزار لیتر )معادل  ۵۰۴ای که کسری عرضه در عرضه پالایش نفت اصفهان  گونهاند؛ بهمواجه بوده

در هفته مورد بررسی، حاکی از غلبه    ۵۰۳هزار تن بوده است. در مجموع، وضعیت معاملات حلال    ۲پتروشیمی بیستون  

 .تقاضا بر عرضه و وجود فشار تقاضای مؤثر در معاملات این محصول است

 1405 هفته سوم مرداد؛ هابه تفکیک تولیدکننده 503حلال  . وضعیت عرضه و تقاضای 17شکل 

 
 ن.ایرا انرژیبورس مأخذ: 
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دهد که تفاوت در میزان پوشش تقاضا، در  نشان می  ۵۰۳همچنین، مقایسه قیمت پایه و متوسط قیمت معامله حلال  

هزار تومان به    9/۱۳۶  پالایش نفت اصفهان با قیمت پایه  ۵۰۳کننده نیز انعکاس یافته است. حلال  رفتار قیمتی دو عرضه

شده توسط حجم عرضه پوشش داده شده بود، فشار  درصد از تقاضای ثبت  ۸۰  ازای هر لیتر عرضه شد و به دلیل آنکه حدود

گیری رقابت قیمتی ایجاد نشد و محصول در همان سطح قیمت پایه معامله شد. در مقابل، در  تقاضای کافی برای شکل

شده توسط عرضه موجود پوشش داده شد که بیانگر شکاف  درصد از تقاضای ثبت ۳۱ عرضه پتروشیمی بیستون تنها حدود

درصد رقابت   ۱۰/ ۶  گیری قابل توجه میان عرضه و تقاضا و فشار تقاضای بالاتر در این عرضه است؛ موضوعی که به شکل

هزار تومان به ازای هر کیلوگرم انجامید. در مجموع،    ۶/۱۸۶  هزار تومان به  ۱۶۷  قیمتی و افزایش متوسط قیمت معامله از

تقاضا میان دو عرضه، عامل مهمی در شکل در    ۵۰۳گیری رفتار متفاوت قیمتی حلال  تفاوت معنادار در میزان پوشش 

 .معاملات هفته مورد بررسی بوده است

 1405 سوم مردادها؛ هفته به تفکیک تولیدکننده  503حلال . میزان رقابت قیمتی 18شکل 

 
 ن. ایرا انرژیبورس   هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

نامتوازن اما ناهمگون    یاز بازار  یریتصو  ۱۴۰۵در هفته سوم مردادماه    یشگاهیپالا  یهامعاملات حلال  بررسیدر مجموع،  

داشته است.   دیهر گر  یمت یدر رفتار ق  یاکنندهنییشکاف عرضه و تقاضا، نقش تع  یریگکه جهت  یاگونهبه  دهد؛یارائه م

شد،    یمتیهرگونه رقابت ق  یریگتنها مانع شکلمحدود، نه  یتقاضا  ر، مازاد عرضه در براب۵۰۲و    ۴۰۴،  ۴۰۲  یهادر حلال

نشانه تقاضا  یابلکه  رکود  صنا  یاز  در  امصرف  یدستنییپا  عیمؤثر  از حلال  نیکننده  وضعگروه  آن،    یتیهاست؛  در  که 

نسبت به عرضه    اضا تق  ی با فزون  ۵۰۳اند. در مقابل، حلال  داشته  یدسترس  ه یپا  یهامتیبه ق  یبدون فشار اضاف  دارانیخر

ا و  به  ن ی مواجه شد  تنها حدود    ستونیب  یمیدر عرضه پتروش  ژه یوشکاف،  تقاضا  ۳۱که  شده توسط عرضه  ثبت  یدرصد 

)رشد    لوگرمیهر ک  یهزار تومان به ازا  ۶/۱۸۶هزار تومان به  ۱۶۷معامله از    متیق  شیپوشش داده شد، خود را به صورت افزا

 د. ( نشان دایدرصد ۶/۱۰

ق  ان،یمنظر متقاض  از ناش  گنالیس  کینه  ۵۰۳شده در حلال  مشاهده   یمت یرقابت  بازتاب فشار  بلکه  بازار،  از    یسلامت 

کننده  مصرف  عیصنا  یخوراک را برا  نی شده تأمتمام  نهیکه عملاً هز  یاست؛ رقابت  دیدر سمت تول  یعرضه و کسر  تیمحدود
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هفته، نه صرف وجود    نیدر ا  کنندهنییعامل تع  ن،ی. بنابراشودیآنها منتقل م  ییمحصول نها  متیو به ق  دهدیم  شیافزا

در سطح   هامتیتقاضا را داده، ق  تیکه هر جا عرضه کفا ینحو تقاضا، بلکه نسبت پوشش تقاضا توسط عرضه بوده است؛ به

گرفته است. در    قرار  دارانیآن بر دوش خر  یانهینسبت به نفع تقاضا برهم خورده، بار هز  نیشده و هر جا ا  تیتثب  هیپا

توازن معکوس  عدم   نی ، ا۵۰۳سمت عرضه بوده، اما در حلال    طرهیها تحت سهفته در بخش عمده حلال  نیمجموع، بازار ا

 . کنندگان منجر شده استبر مصرف یانهیشده خوراک و فشار هزتمام متیق شیبه افزا

 رافینیت .  6

 . توسط هیچ شرکتی در بورس انرژی ایران عرضه نشد ۱۴۰۵ سوم مردادماهطی هفته  رافینیت

 بندی جمع

مردادماه   سوم  هفته  در  هیدروکربنی  واحدهای  خوراک  معاملات  می  ۱۴۰۵بررسی  از  نشان  گروه  این  بازار  که  دهد 

ویژه در نفتا و  محصولات، از نظر تعادل عرضه و تقاضا، تصویری ناهمگون و چندلایه ارائه کرده است. در بخشی از بازار، به

،  MTBEگیری رقابت قیمتی شد؛ در مقابل، در  ، مازاد عرضه و ضعف تقاضای مؤثر مانع از شکل۴۰۴و    ۴۰۲های  حلال

، محدودیت عرضه در برابر تقاضای بالا به رقابت قیمتی و افزایش محسوس هزینه تأمین برای  ۵۰۳آیزوریسایکل و حلال  

وارد چرخه عرضه نشد.   خریداران انجامید. آیزوفید نیز با نبود تقاضای مؤثر مواجه بود و رافینیت نیز در این هفته اصلاً 

های مختلف خوراک است که در آن،  ، بازاری با رفتارهای کاملاً متفاوت میان گروهبنابراین، تصویر کلی بازار در این هفته

 . کننده رفتار معاملاتی بوده استترین عامل تعییننسبت پوشش تقاضا توسط عرضه، مهم

 نفتا  .1

با غلبه عرضه بر تقاضا مواجه بود. در پالایش نفت آبادان و شیراز، حجم عرضه به مراتب  بازار نفتا در این هفته عمدتاً 

ای انجام نشد. تنها در پالایش نفت شده بود و در نتیجه، رقابت قیمتی شکل نگرفت یا اساساً معاملهبالاتر از تقاضای ثبت

کرمانشاه، هرچند تقاضا ثبت شد، اما این تقاضا نیز از عرضه کمتر بود و معامله در نرخ پایه انجام شد. در مجموع، نفتا در  

 .ای از فشار قیمتی در آن مشاهده نشدرمق از سمت تقاضا داشت و نشانهاین هفته بازاری کم

 2 .MTBE 

MTBE  شده چندین برابر  ترین بازارهای تقاضامحور را تجربه کرد. تقاضای ثبتدر هفته مورد بررسی یکی از فشرده

درصدی قیمت معامله نسبت   ۱۰۷عرضه بود و شکاف عرضه و تقاضا به رقابت قیمتی بسیار شدید منجر شد. رشد بیش از 

دهد که بازار این محصول با کمبود محسوس عرضه مواجه بوده و خریداران برای تأمین آن ناچار به  به نرخ پایه، نشان می

قیمت شدهپذیرش  بالاتر  بنابراین،  های  شاخص  MTBEاند.  هفته  این  خوراکدر  میان  در  تقاضا  فشار  نمونه  های  ترین 

 . شده بودبررسی
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 . آیزوفید3

تنی پالایش نفت تبریز، هیچ تقاضایی   ۵۰۰آیزوفید در این هفته عملاً بازاری بدون تقاضای مؤثر داشت. با وجود عرضه 

دهد که آیزوفید در هفته سوم  ای نیز شکل نگرفت. این وضعیت نشان میبرای این محصول ثبت نشد و در نتیجه معامله

در وضعیت رکود کامل معاملاتی قرار داشته و از منظر بازار، سیگنال مشخصی از کشف قیمت یا فشار تقاضا    ۱۴۰۵مردادماه  

 . ارائه نکرده است

 آیزوریسایکل . 4

شده، تقاضا از عرضه  آیزوریسایکل برخلاف نفتا و آیزوفید، با مازاد تقاضا و کسری عرضه مواجه بود. در هر سه عرضه انجام 

گیری رقابت قیمتی در همه معاملات منجر شد. هرچند شدت رقابت در بندرعباس بیشتر فراتر رفت و همین مسئله به شکل

عرضه بود که در آن، خریداران  از دو عرضه دیگر بود، اما در مجموع، بازار آیزوریسایکل در این هفته بازاری فشرده و کم

 . برای دستیابی به محصول ناچار به رقابت قیمتی شدند

 هاحلال. 5

، عرضه بر تقاضا غلبه داشت  ۵۰۲و   ۴۰۴، ۴۰۲های ترین تصویر را ارائه داد. در حلالها در این هفته ناهمگون بازار حلال

با کسری عرضه و رقابت قیمتی مواجه شد؛    ۵۰۳و معاملات عمدتاً در نرخ پایه و بدون رقابت انجام شد. در مقابل، حلال  

ویژه در عرضه پتروشیمی بیستون که تنها بخشی از تقاضا پوشش داده شد و همین موضوع به رشد قیمت معامله انجامید. به

 . ها، تفاوت اصلی نه در نوع محصول، بلکه در میزان پوشش تقاضا توسط عرضه بودبنابراین، در میان حلال

 رافینیت . 6

ای در بورس انرژی نداشت. از این رو، این محصول عملاً وارد چرخه  هیچ عرضه  ۱۴۰۵رافینیت در هفته سوم مردادماه  

 معاملاتی هفته مورد بررسی نشد و امکان ارزیابی عرضه، تقاضا یا رفتار قیمتی آن در این بازه وجود نداشت.  

جهت نبوده، بلکه  بازاری یکدست و هم  ۱۴۰۵بازار خوراک واحدهای هیدروکربنی در هفته سوم مردادماه  در مجموع،  

ها تحت  بسته به نوع محصول، میان دو قطب مازاد عرضه و فشار تقاضا در نوسان بوده است. نفتا، آیزوفید و بخشی از حلال

با کمبود عرضه و رشد قیمت   ۵۰۳، آیزوریسایکل و حلال  MTBEسلطه عرضه و ضعف تقاضا قرار داشتند، در حالی که  

دهد که در این بازار، نه صرف وجود تقاضا یا عرضه، بلکه نسبت واقعی بین این  مواجه شدند. این تفاوت رفتاری نشان می

هایی گران بوده است. بنابراین، تداوم چنین ناترازیکننده اصلی قیمت و رفتار معاملهدو و میزان پوشش نیاز بازار تعیین

دستی منجر شود و هم کیفیت کشف قیمت را در بازارهای کالایی تحت تأثیر  ای بر صنایع پایینتواند هم به فشار هزینهمی

 .قرار دهد
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About us 

The section of oil, gas and petro-chemistry is the up-most and first industrial vantage of 

the country and the pivot of the Economy of Iran. Regarding the importance of this 

section and the need for coordinating and organizing the most active people in the field 

of production and exporting oil, gas, and petrochemical products, some forethoughtful 

and job- makers in the private section of the country decided to come together to fight 

against the threats by using the opportunity of mass intelligence and potentials. 
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