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 مقدمه 

دستی کشور به شمار  های مهم زنجیره انرژی و صنایع پایینزار خوراک و محصولات میانی پالایشگاهی یکی از حلقهبا

ها در گیری قیمتتواند بر روند تأمین مواد اولیه، رفتار معاملاتی فعالان صنعتی و جهترود؛ بازاری که تغییرات آن میمی

به   پارافین واکسو   اسلاک واکس، روغن پایه، وکیوم باتومهای وابسته اثرگذار باشد. محصولاتی مانند میعانات گازی، بخش 

زنجیره قیر، شیمیایی و سایر  روانکار،  پالایشی،  در صنایع  کلیدی  نقش  ویژهدلیل  اهمیت  از  تولیدی، همواره  در  های  ای 

 های هفتگی بازار برخوردارند.تحلیل

گروه این  آن بررسی  از  یک  هر  که  دارد  اهمیت  آن جهت  از  کالایی  جمله  های  از  متفاوتی  متغیرهای  تأثیر  تحت  ها 

دستی، تغییرات نرخ خوراک و انتظارات  ها، سطح تقاضای صنایع پایینگذاری، شرایط عرضه پالایشگاههای قیمتسیاست

تری از تعادل یا عدم تواند تصویر روشنفعالان بازار قرار دارند. از این رو، تحلیل منظم وضعیت معاملات این محصولات می

 های کالایی ارائه کند.تعادل بازار، میزان پایداری عرضه و کیفیت کشف قیمت در بورس

هفته   معاملات  بر  تمرکز  با  حاضر  محصولات  ۱۴۰۵  شهریورماه  پنجمگزارش  اصلی  گروه  چهار  وضعیت  ارزیابی  به   ،

پردازد و تلاش دارد روندهای غالب بازار را از منظر عرضه، تقاضا، رقابت قیمتی و رفتار معاملاتی فعالان  پالایشگاهی می

بررسی کند. هدف از این گزارش، ارائه تصویری تحلیلی و منسجم از شرایط بازار در این مقطع زمانی و فراهم کردن مبنایی 

 . گذاران حوزه انرژی و صنایع وابسته استتر فعالان اقتصادی، تولیدکنندگان و سیاستگیری دقیقبرای تصمیم

 . میعانات گازی 1

ایران عرضه شد. شکل زیر،    ۱۴۰۵میعانات گازی در هفته پنجم شهریورماه   انرژی  توسط پتروشیمی رازی در بورس 

های معاملاتی، حجم عرضه  دهد. بر اساس دادهوضعیت عرضه و تقاضای این محصول را در هفته مورد بررسی نشان می

تن تقاضا به ثبت رسیده که معادل چهار   ۹۶تن بوده است؛ در مقابل، برای این عرضه    ۲۴میعانات گازی پتروشیمی رازی  

درصد    ۲۵تنی مواجه بوده و تنها   ۷۲برابر حجم عرضه است. به این ترتیب، عرضه میعانات گازی پتروشیمی رازی با کسری 

 درصد از تقاضای این محصول بدون پوشش باقی مانده  ۷۵شده پوشش داده شده است؛ به عبارت دیگر،  از تقاضای ثبت

تناسب میان عرضه  توجه میان حجم عرضه و تقاضا در این عرضه، بیانگر فشار تقاضا و عدماست. در مجموع، فاصله قابل

   .  موجود و نیاز متقاضیان میعانات گازی در بورس انرژی ایران در هفته پنجم شهریورماه است
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 1405هفته پنجم شهریور  میعانات گازی شرکت پتروشیمی رازی؛. وضعیت عرضه و تقاضای 1شکل 

 
 ن.ایرا انرژیبورس مأخذ: 

دهد که فشار بالای  همچنین، بررسی قیمت متوسط معامله و قیمت پایه عرضه میعانات گازی پتروشیمی رازی نشان می

ای  گونهتوجهی منجر شده است؛ بهگیری رقابت قیمتی قابلتقاضا در بازار این محصول طی هفته پنجم شهریورماه، به شکل

هزار تومان به ازای هر کیلوگرم    ۵۲درصد رقابت نسبت به قیمت پایه، در نهایت با نرخ    ۷۷/ ۶که میعانات گازی این شرکت با  

،  ۱۴۰۵در بورس انرژی ایران معامله شده است. محدودیت شدید عرضه میعانات گازی در بورس انرژی ایران از ابتدای سال  

توجه تقاضا  ی با فشار قابلخوراک، موجب شده است حجم محدود عرضه پتروشیمی راز در کنار نیاز بالای متقاضیان به این

توجه  مواجه شود. بر این اساس، در هفته مورد بررسی، محدودیت عرضه و تقاضای بالاتر از حجم عرضه به افزایش قابل

 . قیمت نهایی معامله نسبت به قیمت پایه منجر شده است

 1405هفته پنجم شهریور  میعانات گازی شرکت پتروشیمی رازی؛ . میزان رقابت قیمتی 2شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

تناسب میان ظرفیت عرضه  دهنده تداوم عدمنشان  ۱۴۰۵در مجموع، معاملات میعانات گازی در هفته پنجم شهریورماه 

توجهی از  ای که محدود بودن عرضه در برابر تقاضای مؤثر، بخش قابلگونهو نیاز متقاضیان در بورس انرژی ایران است؛ به

گیری رقابت  زمان فشار تقاضا را به سطح قیمت معاملات منتقل کرد. شکلنیاز بازار را بدون پوشش باقی گذاشت و هم

دهد که محدودیت عرضه این خوراک، صرفاً به کاهش دسترسی متقاضیان منجر  توجه در این شرایط نشان میقیمتی قابل 
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زمان با تشدید  تواند همنشده، بلکه بر هزینه تأمین آن نیز اثرگذار بوده است. بنابراین، تداوم عرضه محدود میعانات گازی می

 . دای در روند معاملات این محصول داشته باشکنندهکنندگان، نقش تعیینفشار تأمین و افزایش هزینه خوراک برای مصرف

 . وکیوم باتوم 2

  شگاه یمحصول توسط شش پالا  نیشاهد عرضه ا  رانیا  یباتوم بورس کالا   ومی، بازار وک۱۴۰۵  ورماهی در هفته پنجم شهر

نفت  شیپالا ز،ینفت تبر شینفت بندرعباس، پالا شی)ره( شازند، پالا ینینفت امام خم شینفت اصفهان، پالا شیشامل پالا

را    یحجم عرضه هفتگ  نی شتریهزار تن، ب  ۷۵نفت اصفهان با عرضه    شیپالا  ان،یم  نیبود. در ا  راز ینفت ش  ش یتهران و پالا

مربوط    ز یحجم عرضه ن  ن یهزار تن قرار گرفت. کمتر  ۵۰نفت بندرعباس با عرضه   شیبه خود اختصاص داد و پس از آن پالا

 د.هزار تن بو ۱۰با  رازینفت ش شیبه پالا

و   افتیتداوم  زیآغاز شده، در هفته پنجم ن ورماهیباتوم که از اواسط شهر ومیوک یتقاضا برا شیسمت تقاضا، روند افزا در

شکل گرفته است که    یطیروند در شرا  نی ثبت شد. ا  یتوجهقابل  یتقاضا  یمورد بررس یهاشگاهیپالا  یهاعرضه  یتمام  یبرا

تا دو هفته   کی  یآغاز جنگ، ط  یدر پ  تیکاهش فعال  ایخوراک، پس از چند ماه توقف    نیکننده امصرف  یدستنییپا  عیصنا

  ن یشتریهفته، ب  ن یا  یهاعرضه  انیاند. در مداده  شیباتوم را افزا  ومیوک  یخود برا  یمجدداً به بازار بازگشته و تقاضا  ریاخ

حجم    ان ینسبت م  یآن ثبت شد. بررس  یتن تقاضا برا  ۵۰۰هزار و    ۶۶نفت اصفهان بود که    شیحجم تقاضا مربوط به پالا

  انیم  یعرضه«، »مازاد عرضه« و »تناسب نسب  ی»کسر  تی هفته هر سه وضع  نیکه در ا  دهدینشان م  زیعرضه و تقاضا ن

نفت    شینفت تهران و پالا  شیپالا  ز،ینفت تبر  شیپالا  یهاکه عرضه  یاگونهعرضه و تقاضا« در بازار مشاهده شده است؛ به 

  ش ی)ره( شازند و پالا  ینینفت امام خم  شیپالا  یهانفت اصفهان با مازاد عرضه و عرضه  ش یعرضه پالا  ضه،عر  یبا کسر  رازیش

  ورماه، یباتوم در هفته پنجم شهر  ومیاساس، بازار وک  نیاند. بر احجم عرضه و تقاضا همراه بوده  ان ینفت بندرعباس با تناسب م

را در   یمتنوع  طیشرا  زیپوشش تقاضا ن  زان یآغاز شده، از نظر م  ورماهیتقاضا که از اواسط شهر  یشیضمن تداوم روند افزا

 . کننده تجربه کرده استعرضه یهاشگاهیپالا ان یم

 1405 هفته پنجم شهریور؛ هاوکیوم باتوم به تفکیک تولیدکننده. وضعیت عرضه و تقاضای 3شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 
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که در هفته    دهدیواحدها نشان م  نی ا  یمجموع عرضه و تقاضا  یبررس  ها،شگاهی پالا  یکیدر کنار نگاه به عملکرد تفک

محصول،   ن یا ی شده براثبت یهزار تن، کمتر از مجموع تقاضا  ۲۰۵با   وکیوم باتوم، مجموع عرضه ۱۴۰۵ ورماه ی پنجم شهر

از حجم   شتریهزار تن ب ۱۱شده ثبت یمجموع تقاضا ب،یترت نیبوده است. به ا ران یا یهزار تن، در بورس کالا ۲۱۶معادل 

  ی حال، برخلاف هفته چهارم که تمام  نیعرضه مواجه بوده است. با ا  یبا کسر  وکیوم باتومعرضه بوده و در مجموع، بازار  

متفاوت    هاشگاهیپالا  ان یمعرضه و تقاضا    طیهمراه بودند، در هفته پنجم شرا  یبا کسر  یمورد بررس  یهاشگاهیپالا  یهاعرضه

مشاهده شده است.   زیعرضه و تقاضا ن ان یم یاز مازاد عرضه و تناسب نسب یموارد  ،یکسر یدارا یهابوده و در کنار عرضه

فشار تقاضا در سطح کل بازار، هرچند    یریگو شکل  وکیوم باتوم  ی توجه براقابل  یتداوم تقاضا  انگریدر مجموع ب  تیوضع  نیا

 ت. به هفته گذشته، اس نسبتبا شدت کمتر 

  ت یوضع  ورماه،یدر هفته پنجم شهر  رانی ا  یدر بورس کالا  وکیوم باتوم  یعرضه و تقاضا  تیوضع  یعلاوه بر بررس  ن،یهمچن

وکیوم    یبرا  یمتیرقابت ق  زان ی. مشودیدر ادامه ارائه م  زیشده در بورس کالا ندر معاملات انجام   یانیپا  متیرقابت بر سر ق

 . داده شده است شینما ری در شکل ز ورماهیکالا در هفته پنجم شهر ورسدر ب ادشدهی یهاشده شرکتمعامله باتوم

 1405 پنجم شهریورها؛ هفته . میزان رقابت قیمتی وکیوم باتوم به تفکیک تولیدکننده 4شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

کننده، متناسب با وضعیت عرضه و  باتوم در شش پالایشگاه عرضه ، رفتار قیمتی وکیوم۱۴۰۵در هفته پنجم شهریورماه  

های پالایش نفت اصفهان، پالایش نفت امام خمینی )ره( شازند و پالایش نفت بندرعباس که تقاضا شکل گرفت. در عرضه

های  با فشار مؤثر تقاضا مواجه نبودند، معاملات بدون رقابت قیمتی و در سطح قیمت پایه انجام شد. در مقابل، در عرضه

پالایش نفت تبریز، پالایش نفت تهران و پالایش نفت شیراز که با فشار تقاضا همراه بودند، رقابت قیمتی مثبت اما محدود  

درصد ثبت شد. بر این    ۰۱/۰درصد و    ۰/ 8درصد،    ۷/۱ترتیب  ای که میزان رقابت در این سه عرضه بهگونهشکل گرفت؛ به

که  طوریشود؛ بهها ارتباط مشخصی مشاهده میاساس، در هفته مورد بررسی، میان وضعیت تقاضا و رفتار قیمتی عرضه

های دارای فشار تقاضا، رقابت  نبود فشار مؤثر تقاضا با انجام معاملات در سطح قیمت پایه همراه بوده، در حالی که در عرضه

 . قیمتی شکل گرفته است، هرچند شدت این رقابت در تمامی موارد محدود و عمدتاً نزدیک به صفر بوده است
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دستی دهنده تداوم بازگشت تقاضا از سوی صنایع پاییننشان   ۱۴۰۵باتوم در هفته پنجم شهریورماه  در مجموع، بازار وکیوم

تر معاملاتی است. با وجود آنکه در سطح کل بازار،  های گذشته به سمت شرایط فعالتحرک ماهو حرکت بازار از وضعیت کم

ها موجب شد فشار تقاضا در همه مبادی به یک  هزار تن بیش از عرضه ثبت شد، تفاوت شرایط میان پالایشگاه  ۱۱تقاضا  

های دارای کسری، رقابت قیمتی شکل گرفت و حتی در این موارد نیز ای که تنها در عرضهگونهاندازه منعکس نشود؛ به

  های وکیوم توجه بر قیمتر قابلشدت رقابت بسیار محدود باقی ماند. بنابراین، در شرایط فعلی، افزایش تقاضا هنوز به فشا

دستی، پیش از آنکه اثر محسوسی بر  کنندگان پایینای قرار دارد که رشد فعالیت مصرفباتوم منجر نشده و بازار در مرحله

 .گیری محدود کسری در برخی مبادی نشان داده استها و شکلها بگذارد، خود را در افزایش جذب عرضهقیمت

 روغن پایه .  3

، نفت ایرانول )تهران و آبادان(، نفت بهران، نفت  تولیدکننده  چهارتوسط    ۱۴۰۵  پنجم شهریورماهدر هفته  روغن پایه  

  هفته مذکور   در  هاتولیدکننده   ایندر بورس کالای ایران عرضه شد که در ادامه مروری بر عملکرد  پارس و نفت سپاهان،  

 . داشتخواهیم 

 . روغن پایه؛ نفت ایرانول3-1

 SN600 آبادان( و  رانولی)نفت ا SN150 شامل  هیدو نوع روغن پا  رانولی، مجموعه نفت ا۱۴۰۵  ورماهیدر هفته پنجم شهر

 د.عرضه کر ران ی ا یتهران( را در بورس کالا  رانولی)نفت ا

در    ۱۴۰۵  ورماهی در هفته پنجم شهر  رانولیشرکت نفت ا  SN600و    SN150  یهاهیروغن پا  یعرضه و تقاضا  تیوضع

تن در بورس کالا عرضه شدند، اما   ۳۱۲با حجم عرضه   دیهر دو گر ،یمعاملات یهاارائه شده است. بر اساس داده ر یشکل ز

و عرضه    یتن  ۱۳۰  یبا کسر  SN150عرضه    که یطوربود. به  شتریشده از حجم عرضه بثبت  یتقاضا  زان یدر هر دو مورد م

SN600  با فشار    رانول ینفت ا  هیروغن پا  دیهر دو گر  ،یاساس، در هفته مورد بررس  نی مواجه شد. بر ا  یتن  ۱۰۴  ی با کسر

 . شده بازار مواجه بودندثبت ازیعرضه در برابر ن تیتقاضا و عدم کفا

 1405هفته پنجم شهریور ؛ )تهران و آبادان( روغن پایه شرکت نفت ایرانول . وضعیت عرضه و تقاضای5شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 
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های شرکت نفت ایرانول در واحدهای تهران و  های پایانی معاملات روغن پایههای پایه و قیمتهمچنین، بررسی قیمت

شده تحت تأثیر فشار تقاضا با رقابت قیمتی مواجه شدند. دهد که در هفته مورد بررسی، هر دو گرید عرضهآبادان نشان می

درصد رقابت نسبت به قیمت پایه همراه شدند   ۲8/ ۴درصد و    ۵۷/ ۷ترتیب با  به SN600و   SN150ای که گریدهای  گونهبه

هزار تومان به ازای هر کیلوگرم در بورس کالای ایران    ۲۰۳با نرخ   SN600هزار تومان و  ۲۴۴با نرخ  SN150و در نهایت، 

معامله شدند. بر این اساس، در هفته پنجم شهریورماه، فشار تقاضا در هر دو گرید به افزایش قیمت نهایی معاملات نسبت  

بود و در نتیجه نرخ نهایی این   SN600مراتب بیشتر از  به  SN150به قیمت پایه منجر شد؛ با این حال، شدت رقابت در  

 . گرید نیز در سطح بالاتری قرار گرفت

 1405هفته پنجم شهریور ؛ )تهران و آبادان( شرکت نفت ایرانول روغن پایهانواع . میزان رقابت قیمتی 6شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

 بهراننفت روغن پایه؛ . 3-2

را در بورس کالای ایران عرضه کرد که وضعیت    SN350، روغن پایه  ۱۴۰۵شرکت نفت بهران در هفته پنجم شهریورماه  

تن از این محصول عرضه    ۲۵۳دهد که  های معاملاتی نشان میعرضه و تقاضای آن در شکل زیر ارائه شده است. بررسی داده

با کسری    SN350شده برای آن بیش از حجم عرضه بوده است. در نتیجه، عرضه روغن پایه  که تقاضای ثبتشده، در حالی

شرکت نفت بهران    SN350تنی مواجه شد. این وضعیت بیانگر تداوم فشار تقاضا در کنار محدودیت عرضه روغن پایه   ۱8۴

 . در هفته مورد بررسی است

 1405هفته پنجم شهریور شرکت نفت بهران؛  . وضعیت عرضه و تقاضای روغن پایه7شکل 

 
 بورس کالای ایران.مأخذ: 
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تولیدی شرکت نفت بهران در بورس کالای ایران    SN350همچنین، بررسی قیمت پایه و قیمت پایانی معامله روغن پایه  

توجهی منجر شده  گیری رقابت قیمتی قابل دهد که فشار تقاضا برای این گرید به شکلطی هفته پنجم شهریورماه نشان می

هزار تومان به ازای هر کیلوگرم    ۲۱۰درصد رقابت نسبت به قیمت پایه، در نهایت با نرخ    ۳۳/ ۱با    SN350که  طوریاست؛ به

در بورس کالا معامله شد. بر این اساس، تداوم فشار تقاضا در کنار محدودیت عرضه این گرید، موجب افزایش نرخ نهایی 

 . نفت بهران شده است SN350معامله نسبت به قیمت پایه و تشدید فشار قیمتی در معاملات  

 1405پنجم شهریور شرکت نفت بهران؛ هفته   SN350. میزان رقابت قیمتی روغن پایه 8شکل 

 
 بورس کالای ایران.   هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

 پارس نفت روغن پایه؛ . 3-3

، را در بورس کالای ایران  SN500و    SN150دو نوع روغن پایه،    ۱۴۰۵شرکت نفت پارس در هفته پنجم شهریورماه  

عرضه کرد. در شکل زیر، وضعیت عرضه و تقاضای هر دو نوع روغن پایه در بورس برای هفته مذکور ارائه شده است. بر  

عرضه شد و هر دو گرید با تقاضایی بیش   SN500تن از گرید   ۵۲۵و   SN150تن از گرید   ۲۰۰های معاملاتی،  اساس داده

  SN150تنی    ۱۵۰تن بیشتر از کسری    ۲۵۰با    SN500از حجم عرضه مواجه شدند. در این میان، اگرچه کسری عرضه  

بدون پوشش باقی مانده، در مقابل  SN150شده برای  درصد از تقاضای ثبت  ۴۳بوده است، اما با توجه به اینکه نزدیک به  

بیشتر بوده است. بر این اساس،    SN150توان گفت فشار تقاضا نسبت به حجم عرضه در گرید  ، میSN500درصد برای    ۳۲

 . بالاتر بوده است SN150هر دو گرید با محدودیت عرضه مواجه بودند، اما شدت فشار تقاضا در مقایسه با حجم عرضه در 
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 1405پنجم شهریور روغن پایه شرکت نفت پارس؛ هفته انواع . وضعیت عرضه و تقاضای 9شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

شده توسط شرکت نفت پارس در های پایه عرضههای پایه روغنهای پایانی معاملات و قیمتهمچنین، بررسی قیمت

گیری رقابت قیمتی دهد که فشار تقاضا برای هر دو گرید به شکلبورس کالای ایران طی هفته پنجم شهریورماه نشان می

درصدی مواجه شد و در   ۹/8۷با رقابت قیمتی  SN150و افزایش نرخ نهایی معاملات منجر شده است. در این میان، گرید 

درصدی، در    ۲۷نیز با رقابت    SN500که گرید  هزار تومان به ازای هر کیلوگرم معامله شد؛ در حالی  ۲۹۱نهایت با نرخ  

توان در  توجه در شدت رقابت قیمتی دو گرید را میهزار تومان به ازای هر کیلوگرم رسید. اختلاف قابل ۲۰۰نهایت به نرخ 

در   SN150ای که محدودیت نسبی بیشتر عرضه گونهها مشاهده کرد؛ بهتفاوت میزان محدودیت عرضه و فشار تقاضای آن 

به قیمتی  رقابت  قالب  در  فشار  این  و  ایجاد کرده  را  بالاتری  تقاضای  فشار  تقاضای موجود،  به  برابر  نسبت  بیشتر  مراتب 

SN500 منعکس شده است.   

 1405پنجم شهریور شرکت نفت پارس؛ هفته  روغن پایهانواع  . میزان رقابت قیمتی10شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

 سپاهاننفت روغن پایه؛ . 3-4

، را در بورس کالای ایران  SN500تنها یک نوع روغن پایه، روغن پایه    ۱۴۰۵این مجموعه در هفته پنجم شهریورماه  

قابل مشاهده است. روغن پایه   بازه   SN500عرضه کرد که وضعیت عرضه و تقاضای آن در نمودار زیر  نفت سپاهان در 
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که کسری  طوریشده برای آن بیش از حجم عرضه بود؛ بهکه تقاضای ثبتتن عرضه شد، در حالی  ۱,۳۳۴مذکور به میزان  

به   آن  نشان   ۱,۱۷۳عرضه  عرضه  میزان کسری  این  قابلتن رسید.  تقاضای  فشار  پایه  دهنده  روغن  برای    SN500توجه 

شده برای این گرید در بورس کالا بدون پوشش  درصد از تقاضای ثبت  ۴۷ای که حدود  گونهتولیدی نفت سپاهان است؛ به

 . باقی ماند

 1405چهارم شهریور شرکت نفت سپاهان؛ هفته  . وضعیت عرضه و تقاضای روغن پایه11شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

پایه   روغن  عرضه  پایه  قیمت  و  پایانی  قیمت  بررسی  پنجم    SN500همچنین،  هفته  کالا طی  بورس  در  این شرکت 

قابل شهریورماه نشان می این گرید، رقابت قیمتی  برای  به فشار تقاضای موجود  با توجه  به میزان  دهد که    ۵/۴۰توجهی 

به به ثبت رسیده است؛  با نرخ    SN500که روغن پایه  طوریدرصد  نهایت  ازای هر    ۲۲۲نفت سپاهان در  به  هزار تومان 

شده، فشار قیمتی کیلوگرم در بورس کالای ایران معامله شد. بر این اساس، محدودیت عرضه در کنار تقاضای بالای ثبت

 .  توجهی در معاملات این گرید ایجاد کرده و به افزایش نرخ نهایی معامله نسبت به قیمت پایه منجر شده استقابل

 1405پنجم شهریور ؛ هفته سپاهانشرکت نفت  SN500 . میزان رقابت قیمتی روغن پایه12شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 
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بیانگر حاکمیت »کسری فراگیر و فشار ساختاری   ۱۴۰۵برآیند معاملات روغن پایه در هفته پنجم شهریورماه  در مجموع،  

کننده اصلی نتوانستند نیاز بازار را پوشش  یک از چهار عرضهتقاضا« بر کل ارکان این بازار است؛ وضعیتی که در آن هیچ

های سنگین قیمتی معامله شدند. در این میان، الگوی رفتار خریداران نشان  دهند و صددرصد نمادها با جهش نرخ و رقابت 

تر بودن نسبت پوشش  ( به مراتب شدیدتر بوده و پایینSN150ویژه  تر )بهدهد که عطش بازار برای گریدهای سبکمی

های  های پایانی بسیار بالاتر از قیمتسابقه در این بخش انجامیده است. کشف نرخهای قیمتی بیگیری رقابتعرضه، به شکل

های ریسک  دستی روانکارساز به دلیل نگرانی از تداوم کمبود خوراک، با پذیرش حاشیهدهد که صنایع پایینپایه گواهی می

تمام بهای  میدان شدهو  وارد  سنگین  سوی  شده  از  عرضه  کفایت  پایدار  و  محسوس  افزایش  عدم  زمان  تا  بنابراین،  اند؛ 

 .ناپذیر خواهد بودهای دورقمی در بازار روغن پایه اجتنابتولیدکنندگان اصلی، تداوم این رالی صعودی و رقابت

 پارافین واکس /. اسلاک واکس4

، نفت ایرانول )تهران و آبادان(، نفت بهران و نفت  تولیدکننده سه توسط    ۱۴۰۵پنجم شهریورماه  اسلاک واکس در هفته 

توسط نفت سپاهان انجام شد که در    زیواکس ن  نیپاراف  یکالا  ی عرضه  ن،یهمچن.  در بورس کالای ایران عرضه شدپارس،  

 .داشت میبازه خواه نیدر ا دکنندهیبر عملکرد هر تول یادامه مرور

 ایرانول نفت اسلاک واکس؛ . 4-1

را در بورس کالای ایران عرضه کرد؛ که عبارتند از:   اسلاک واکس  چهار نوع  ۱۴۰۵پنجم شهریورماه    این مجموعه در

)نفت ایرانول آبادان(.    ۱۰)نفت ایرانول تهران( و اسلاک واکس    ۴۰و اسلاک واکس    ۲۰، اسلاک واکس  ۱۰اسلاک واکس  

های نفت ایرانول تهران و  در ادامه وضعیت عرضه و تقاضای انواع اسلاک واکس و رقابت قیمتی آنها برای هر یک از شرکت

 نفت ایرانول آبادان ارائه خواهد شد. 

 ایرانول تهران نفت اسلاک واکس؛ . 4-1-1

و اسلاک    ۲۰، اسلاک واکس  ۱۰اسلاک واکس    دی، سه گر۱۴۰۵  ورماهیتهران در هفته پنجم شهر  رانول یشرکت نفت ا

ارائه شده است.    ریمحصولات در شکل ز  نی ا  یعرضه و تقاضا  تیعرضه کرد که وضع  ران یا  ی را در بورس کالا  ۴۰واکس  

  ی دهایگر  ان یحجم عرضه را در م  نیشتریتن، ب  ۳۱۵  ضه با عر  ۴۰که اسلاک واکس    دهدینشان م  ی معاملات  یهاداده  یبررس

به    ک یهر    ۲۰و اسلاک واکس    ۱۰اسلاک واکس    کهیتهران به خود اختصاص داده است، در حال  رانولی شده نفت اعرضه

  سه یتقاضا ثبت شده که در مقا  ۴۰و اسلاک واکس    ۱۰اسلاک واکس    یتن عرضه شدند. در طرف تقاضا، تنها برا  ۲۱۶  زانیم

تن مازاد عرضه    ۲۷۰با    ۴۰تن و اسلاک واکس    ۱8۹با    ۱۰که اسلاک واکس    ی اگونهعرضه، محدود بوده است؛ به  حجمبا  

 یشده بدون تقاضا باقتن عرضه  ۲۱۶ یو تمام دیبه ثبت نرس ییتقاضا چیه  ۲۰اسلاک واکس   یبرا ن،یمواجه شدند. همچن

 د. مان
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 1405پنجم شهریور ؛ هفته تهران شرکت نفت ایرانول  اسلاک واکسانواع . وضعیت عرضه و تقاضای 13شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

همچنین، نمودار زیر میزان رقابت قیمتی، یعنی تفاوت میان قیمت پایانی و قیمت پایه، در معاملات انواع اسلاک واکس  

و    ۱۰ها حاکی از آن است که در هفته مورد بررسی، اسلاک واکس دهد. بررسی دادهشرکت نفت ایرانول تهران را نشان می

گیری رقابت قیمتی و در سطح قیمت پایه معامله شدند. در با توجه به نبود فشار مؤثر تقاضا، بدون شکل ۴۰اسلاک واکس 

هیچ تقاضایی به ثبت نرسید و در نتیجه این گرید بدون معامله باقی ماند؛ بنابراین، موضوع    ۲۰مقابل، برای اسلاک واکس 

نفت ایرانول تهران در   ۴۰و   ۲۰، ۱۰های رقابت قیمتی در خصوص آن منتفی است. در مجموع، رفتار قیمتی اسلاک واکس

از   مانع  دارای معامله،  در گریدهای  تقاضا  فشار مؤثر  نبود  و  داشته  قرار  تقاضا  تأثیر ضعف  تحت  شهریورماه  پنجم  هفته 

 .   گیری افزایش قیمت نسبت به نرخ پایه شده استشکل

 1405پنجم شهریور هفته ؛ تهران شرکت نفت ایرانول اسلاک واکسانواع . میزان رقابت قیمتی 14شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

 ایرانول آبادان نفت اسلاک واکس؛ . 4-1-2

، را در  ۱۰، تنها یک گرید اسلاک واکس، اسلاک واکس  ۱۴۰۵شرکت نفت ایرانول )آبادان( در هفته پنجم شهریورماه  

بورس کالای ایران عرضه کرد. وضعیت عرضه و تقاضای این محصول در بازه زمانی مورد بررسی در شکل زیر ارائه شده  
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عرضه شد و در مقابل، به همین میزان تقاضا   ۱۰تن اسلاک واکس  ۳۷8دهد که های معاملاتی نشان میاست. بررسی داده

شده  نفت ایرانول آبادان با تقاضای ثبت  ۱۰شده اسلاک واکس  برای آن به ثبت رسید. بر این اساس، تمامی حجم عرضه

 . پوشش داده شد و این محصول در هفته پنجم شهریورماه با مازاد یا کسری عرضه مواجه نبوده است

 1405پنجم شهریور ؛ هفته آبادان شرکت نفت ایرانول اسلاک واکس . وضعیت عرضه و تقاضای15شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

شرکت نفت ایرانول آبادان در شکل زیر    ۱۰همچنین، میزان رقابت بین قیمت پایانی و قیمت پایه برای اسلاک واکس  

با توجه به نبود فشار    ۱۴۰۵دهد که این گرید در هفته پنجم شهریورماه  قابل مشاهده است. بررسی معاملات نشان می

در    ۱۰که اسلاک واکس  طوریگیری رقابت قیمتی در بورس کالای ایران معامله شده است؛ بهتقاضای مؤثر، بدون شکل

نفت ایرانول آبادان در هفته    ۱۰نهایت در سطح قیمت پایه عرضه به فروش رسید. در مجموع، رفتار قیمتی اسلاک واکس  

 . مورد بررسی، بیانگر نبود فشار قیمتی و ثبات نرخ معامله در سطح قیمت پایه بوده است

 1405پنجم شهریور هفته ؛  آبادان شرکت نفت ایرانول 10 اسلاک واکس . میزان رقابت قیمتی16شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

 بهراننفت اسلاک واکس؛ . 4-2

تن در بورس کالای    ۱۹۲را به میزان   ۲۰، تنها گرید اسلاک واکس  ۱۴۰۵شهریورماه    پنجمشرکت نفت بهران در هفته 

داده بررسی  است.  ارائه شده  زیر  در شکل  این محصول  تقاضای  و  عرضه  عرضه کرد. وضعیت  نشان  ایران  های معاملاتی 
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شده بدون جذب باقی مانده تن عرضه ۱۹۲گونه تقاضایی به ثبت نرسیده و در نتیجه، کل  دهد که برای این عرضه هیچمی

شرکت نفت بهران در هفته مورد بررسی حاکی از نبود تقاضای   ۲۰است. بر این اساس، وضعیت معاملات اسلاک واکس  

 .  شده استمؤثر برای این گرید و عدم جذب کامل حجم عرضه

 1405پنجم شهریور . وضعیت عرضه و تقاضای اسلاک واکس شرکت نفت بهران؛ هفته 17شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

  پنجم دهد که در هفته  های پایه و پایانی معاملات اسلاک واکس شرکت نفت بهران نشان میهمچنین، بررسی قیمت

ای همراه نبوده و در نتیجه، موضوع رقابت قیمتی برای  به دلیل نبود تقاضا با معامله  ۲۰، اسلاک واکس  ۱۴۰۵شهریورماه  

 هزار تومان به ازای هر کیلوگرم عرضه شده است.   8۶این گرید منتفی بوده است. این محصول با قیمت پایه 

 پارس نفت اسلاک واکس؛ . 4-3

، را در بورس  ۳۰، تنها یک نوع اسلاک واکس، اسلاک واکس ۱۴۰۵شهریورماه سال  پنجممجموعه نفت پارس در هفته 

کالای ایران عرضه کرد. شکل زیر وضعیت عرضه و تقاضای اسلاک واکس مذکور توسط نفت پارس را در بورس کالای ایران  

عرضه شده، اما   ۳۰تن اسلاک واکس   ۶۰۰دهد که های معاملاتی نشان میدهد. بررسی دادهدر بازه مورد بررسی نشان می

ای برای  شده بدون جذب باقی مانده و معاملههیچ تقاضایی برای این محصول ثبت نشده است؛ در نتیجه، کل حجم عرضه

 . این محصول انجام نشده است

 1405پنجم شهریور هفته . وضعیت عرضه و تقاضای اسلاک واکس شرکت نفت پارس؛ 18شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 
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نشان    ۱۴۰۵شهریورماه    پنجمشرکت نفت پارس در بورس کالای ایران طی هفته    ۳۰بررسی معاملات اسلاک واکس  

ای نیز انجام نشده است؛ بنابراین، موضوع رقابت قیمتی در  دهد که با توجه به عدم ثبت تقاضا برای این محصول، معاملهمی

تومان به ازای هر کیلوگرم    ۲۵۰هزار و    ۹۵در این هفته    ۳۰این هفته منتفی بوده است. قیمت پایه عرضه اسلاک واکس  

 . تعیین شده است

 سپاهاننفت پارافین واکس؛ . 4-4

ی ایران عرضه کرد.  کالا بورس  در را % ۵ ، پارافین واکس سنگین۱۴۰۵مجموعه نفت سپاهان در هفته پنجم شهریورماه 

دهد که در این  های معاملاتی نشان میوضعیت عرضه و تقاضای این محصول در شکل زیر ارائه شده است. بررسی داده

ین میزان تقاضا برای آن به ثبت رسیده است.  هم  به  مقابل،  در   و  است   شده  عرضه   %۵ تن پارافین واکس سنگین  ۵۰۶هفته،  

گونه مازاد یا کسری عرضه  شده این محصول با تقاضای موجود در بازار پوشش داده شده و هیچبنابراین، تمامی حجم عرضه

این هفته مشاهده نمی این اساس، معاملات پارافین واکس سنگیندر معاملات  بر  فته مورد ه  در  سپاهان   نفت  %۵  شود. 

 .بررسی از تناسب کامل میان عرضه و تقاضا حکایت دارد

 1405پنجم شهریور ارافین واکس شرکت نفت سپاهان؛ هفته پ. وضعیت عرضه و تقاضای 19شکل 

 
 ن.بورس کالای ایرامأخذ: 

بررسی قیمت پایانی معاملات و قیمت پایه عرضه پارافین واکس شرکت نفت سپاهان در بورس کالای ایران طی هفته  

دهد که با توجه به نبود فشار مؤثر تقاضا و تناسب میان حجم عرضه و تقاضای پارافین نشان می  ۱۴۰۵پنجم شهریورماه  

که این گرید بدون رقابت قیمتی و در سطح طورییمتی در این محصول شکل نگرفته است؛ بهق  رقابت  ،%۵  واکس سنگین

هزار تومان به ازای هر کیلوگرم معامله شده است. بر این اساس، تناسب میان عرضه و تقاضای این    ۹۰قیمت پایه، با نرخ  

 . محصول در هفته مورد بررسی، بدون ایجاد فشار قیمتی، به انجام معامله در سطح قیمت پایه منجر شده است
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 1405چهارم شهریور ؛ هفته سپاهانشرکت نفت  %5پارافین واکس سنگین  . میزان رقابت قیمتی20شکل 

 
 ن. بورس کالای ایرا  هایمحاسبات نگارنده گزارش براساس دادهمأخذ: 

عمدتاً تحت تأثیر ضعف تقاضا و    ۱۴۰۵در مجموع، معاملات اسلاک واکس و پارافین واکس در هفته پنجم شهریورماه  

های اسلاک واکس، تقاضای مؤثر شکل نگرفت و  توجهی از عرضهای که در بخش قابلگونهنبود فشار قیمتی قرار داشت؛ به

شده جذب شد. در مقابل،  طور کامل بدون تقاضا باقی ماندند یا تنها بخش محدودی از حجم عرضهبخشی از محصولات یا به

  برخوردار   تقاضا  و  عرضه  کامل  تناسب  از  سپاهان   نفت  %۵  نفت ایرانول آبادان و پارافین واکس سنگین   ۱۰اسلاک واکس  

گیری رقابت قیمتی منجر نشد و معاملات در سطح قیمت پایه انجام گرفت. بر این اساس،  ین وضعیت نیز به شکلا  اما  بودند،

ویژگی غالب بازار این گروه در هفته مورد بررسی، پایین بودن فشار تقاضا و محدود بودن کشش قیمتی بازار بوده است؛  

دهد در مقطع مورد بررسی، افزایش عرضه در برخی گریدها با تقاضای متناسب از سوی بازار همراه  شرایطی که نشان می

 .نبوده است

 بندی جمع

در بازار خوراک و محصولات میانی پالایشگاهی، تصویری متفاوت از یک بازار   ۱۴۰۵معاملات هفته پنجم شهریورماه  

ای که چهار گروه کالایی مورد بررسی، در چهار مرحله متمایز از چرخه عرضه و  گونهکند؛ بهجهت ارائه مییکدست و هم

تناسب، شدت و ضعف متفاوتی داشته است. در یک سر این طیف، روغن  ها نیز بهاند و واکنش قیمتی آن تقاضا قرار گرفته

های قیمتی دورقمی قرار دارد و در سر دیگر، اسلاک واکس و پارافین واکس با ضعف  پایه با کسری ساختاری فراگیر و رقابت

شدید اما در مقیاسی کوچک    تقاضا و انجماد قیمتی در سطح نرخ پایه مواجه است. در میانه این دو، میعانات گازی با کسری

گیرند. بنابراین، ویژگی اصلی این هفته را نه  گیری کسری ملایم قرار میو وکیوم باتوم با بازگشت تدریجی تقاضا و شکل

توان دانست؛ وضعیتی که ریشه آن را باید های کالایی می»بازار صعودی« یا »بازار نزولی«، بلکه واگرایی رفتاری میان گروه

وجو  پذیری قیمتی هر گروه جستدستی به هر خوراک و میزان کششدر تفاوت ساختار عرضه، شدت وابستگی صنایع پایین

 . شودتفکیک ارائه میبندی هر گروه بهکرد. در ادامه، جمع
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 میعانات گازی  .1

عیار از »کسری مطلق عرضه« را به نمایش گذاشت؛ چرا که عرضه محدود  ای تمامبازار میعانات گازی در این هفته، نمونه

شده را بدون پوشش گذاشت. آنچه  چهارم تقاضای ثبتتنها نتوانست پاسخ نیاز موجود را بدهد، بلکه سهپتروشیمی رازی نه

که  طوریکند، انتقال مستقیم این کمبود به ساختار قیمت است؛ بهاین وضعیت را از یک کمبود ساده عرضه متمایز می

دهد که متقاضیان  طور محسوس از قیمت پایه بالاتر برد. این رفتار نشان میگرفته، نرخ نهایی معامله را بهرقابت قیمتی شکل

های بالاتر برای  ر به پذیرش هزینهمیعانات گازی در مقطع فعلی به دلیل وابستگی فرآیندی و فقدان جانشین نزدیک، حاض

ترین گروه نسبت به متغیر عرضه در میان چهار  توان حساستأمین خوراک خود هستند. بنابراین، بازار میعانات گازی را می 

توجه را  های قیمتی قابلهای کوچک عرضه نیز توان ایجاد جهشگروه مورد بررسی دانست؛ بازاری که در آن، حتی حجم

 . شودکننده منتقل میشده صنایع مصرفدارند و تداوم محدودیت عرضه، مستقیماً به افزایش هزینه تمام

 وکیوم باتوم . 2 

باتوم در هفته پنجم، در نقطه  های گذشته و فشار تقاضای آتی قرار گرفته است.  ای میانی میان رکود ماهبازار وکیوم 

ای توقف و کاهش فعالیت، خود را ابتدا در سمت حجم معاملات و جذب دستی به بازار پس از دورهبازگشت صنایع پایین 

ها نشان داد، نه در سمت قیمت؛ و همین نکته، تفاوت بنیادین این گروه با روغن پایه و میعانات گازی است. وجود  عرضه

کننده، حاکی از آن  همزمان سه وضعیت »کسری عرضه«، »مازاد عرضه« و »تناسب نسبی« در میان شش پالایشگاه عرضه

از حالت »کمبود یکپارچه« فاصله گرفته و به سمت تعادل تفکیک بازار  بر اساس موقعیت هراست که  مبدأ عرضه    شده 

اند های هیجانی پرهیز کرده و ترجیح دادهحرکت کرده است. در چنین شرایطی، خریداران با وجود تقاضای بالا، از رقابت 

های قیمتی را در حد درصدهای کسری و  تر متمرکز کنند؛ رفتاری که رقابتریسکجذب خود را بر مبادی پرحجم و کم

نزدیک به صفر نگه داشته است. بر این اساس، بازار وکیوم باتوم در وضعیت »افزایش تدریجی فعالیت بدون تنش قیمتی«  

 . های کلان در مبادی اصلی وابسته استقرار دارد و ثبات آتی آن، بیش از هر چیز به تداوم عرضه

 . روغن پایه3

روغن پایه، برخلاف سه گروه دیگر، بازاری است که در آن هر دو سمت عرضه و تقاضا در وضعیت انقباض قرار دارند، اما 

شده، به این  شدت به زیان خریدار تمام شده است. ناتوانی هر چهار تولیدکننده اصلی در پوشش نیاز ثبتعدم تعادل به

معناست که کسری این بازار نه موضعی و مبدأمحور، بلکه ساختاری و فراگیر است. نکته کلیدی آن است که شدت رقابت 

دهد تر بوده است؛ الگویی که نشان میمراتب بیشتر از گریدهای سنگین( بهSN150ویژه  تر )بهقیمتی در گریدهای سبک

های پایانی محدودیت عرضه در بخش ابتدایی زنجیره روانکار، فشار مضاعفی بر روانکارسازان وارد کرده است. پذیرش نرخ

ای برای  عنوان هزینهشده را بهطور معنادار بالاتر از قیمت پایه، گواهی بر آن است که فعالان این بازار، افزایش بهای تمامبه

های حجیم و منظم از سوی تولیدکنندگان اصلی،  اند. بنابراین، تا زمان تزریق عرضهحفظ تداوم خطوط تولید خود پذیرفته

 . رو خواهد بودهای پیشهای دورقمی در بازار روغن پایه، سناریوی محتمل هفتهتداوم این رالی صعودی و رقابت
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 و پارافین واکس  . اسلاک واکس4

ای که مسئله اصلی این گروه، نه  گونهدهد؛ بهها در هفته مورد بررسی، تصویر معکوس روغن پایه را نشان میبازار واکس

طور کامل بدون تقاضا باقی های اسلاک واکس یا بهتوجهی از عرضهکمبود عرضه بلکه فقدان تقاضای مؤثر است. حجم قابل

ماند و یا تنها بخش محدودی از آن جذب شد و حتی در گریدهایی که تعادل کامل عرضه و تقاضا برقرار بود، این تعادل به  

دهد کشش  گیری هرگونه رقابت قیمتی منتهی نشد. این وضعیت از دو منظر حائز اهمیت است: نخست آنکه نشان میشکل

نرخ پایه نیستند؛ دوم آنکه  قیمتی سمت تقاضا در این بخش پایین است و خریداران حاضر به پرداخت حتی اندکی بالاتر از  

ها در  اند. بر این اساس، بازار واکسکننده واکس، هنوز به سطح فعالیت پیش از دوره توقف بازنگشتهبخشی از صنایع مصرف

از هر سیگنال قیمتی،  با دامنه نوسان قیمتی بسیار محدود است و احیای آن، پیش  بازار خریدارمحور  مقطع فعلی یک 

 .دستی استنیازمند بازیابی تدریجی تقاضای صنایع پایین

دهد که بازار خوراک و محصولات میانی پالایشگاهی در  نشان می  ۱۴۰۵معاملات هفته پنجم شهریورماه  در مجموع،  

های مختلف تفاوت محسوسی دارد. میعانات گازی با ای قرار ندارد و شدت فشار عرضه و تقاضا میان گروهوضعیت یکپارچه

باتوم محدودیت شدید عرضه و انتقال این فشار به قیمت، روغن پایه با کسری گسترده و رقابت قیمتی در اغلب گریدها، وکیوم

ها و اسلاک واکس و پارافین واکس با ضعف تقاضا و معاملات عمدتاً  با بازگشت تدریجی تقاضا اما اثر محدود آن بر قیمت

ترین نکته این هفته، تفاوت میان  اند. بر این اساس، مهمدر سطح قیمت پایه، چهار الگوی متفاوت معاملاتی را شکل داده

بهفشار تقاضا« در گروه»فشار تأمین« و » افزایش  طوریهای مختلف است؛  به  که در برخی محصولات محدودیت عرضه 

هزینه تأمین منجر شده، در برخی دیگر افزایش تقاضا هنوز به فشار معنادار قیمتی تبدیل نشده و در بخشی از بازار نیز  

زمان  رو مستلزم رصد همهای پیشها شده است. در نتیجه، ارزیابی شرایط بازار در هفتهضعف تقاضا موجب عدم جذب عرضه

پایین صنایع  فعالیت  بازگشت  میزان  تولیدکنندگان،  عرضه  قیمت  روند  به  تقاضا  و  عرضه  تغییرات  انتقال  نحوه  و  دستی 

 .دمعاملات خواهد بو
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About us 

The section of oil, gas and petro-chemistry is the up-most and first industrial vantage of 

the country and the pivot of the Economy of Iran. Regarding the importance of this 

section and the need for coordinating and organizing the most active people in the field 

of production and exporting oil, gas, and petrochemical products, some forethoughtful 

and job- makers in the private section of the country decided to come together to fight 

against the threats by using the opportunity of mass intelligence and potentials. 
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